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Abs‌tract
Economic development and growth are considered an integral part of sus‌tainable development 
goals. Financial development is one of the effective factors in growth s‌trategies that encourages 
inves‌tment and reduces financing cos‌t. The governance quality is another important factor 
in growth s‌trategies that ensures optimal allocation of financial resources and s‌trengthens 
the impact of financial development on growth s‌trategies. This s‌tudy examines the role of 
financial development and governance quality on indus‌trial growth s‌trategies in selected 
Factor-driven, Efficiency-driven and Innovation-driven countries using panel data and the 
GMM method over the period 2002-2022. The results show that financial development has 
a positive effect on growth s‌trategies in Factor-driven and Innovation-driven countries, and 
has no significant effect in Efficiency-driven countries. Governance quality has a positive and 
significant effect on growth s‌trategies in Factor-driven countries, and has no significant effect 
on growth s‌trategies in Efficiency-driven and Innovation-driven countries. The interactive 
effect of governance quality and financial development on indus‌trial growth s‌trategy is 
negative and significant in Factor-driven and Innovation-driven countries, so that the lower 
the level of financial development, the greater the impact of governance on s‌trategy. This 
indicator has no significant effect in Efficiency-driven countries.
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1. Introduction
Many countries are experiencing a growing trend in financial development 
and governance quality indicators, but observations show that growth has been 
underperforming in some countries, which can raise important ques‌tions regarding 
the role of finance and governance in indus‌trial growth s‌trategy. Is it important to 
increase financial development in formulating growth s‌trategy and what are the 
outcomes of financial sector reforms and development policies? How does the quality 
of governance affect growth s‌trategy? Can governance quality enhance the impact of 
financial development on indus‌trial growth s‌trategy choice? What are the determinants 
of growth s‌trategies? Therefore, it is important to examine financial development and 
governance quality to determine the policies used in growth s‌trategy and identify the 
influencing factors.

2. Theoretical Framework
Financial development is one of the effective factors in the indus‌trial growth s‌trategy , 
playing an important role in supporting economic development through inves‌tment and 
technological innovation. Governance quality contributes to financial development. 
Good governance provides a suitable environment for productive sectors in the 
economy by creating a s‌table political environment and effective ins‌titutions. On the 
other hand, financial development can help improve governance. Access to financial 
services and financial markets can help businesses to have a greater participation in 
production. Financial development can provide the resources needed to finance public 
and infras‌tructure projects that help improve governance. In general, these two concepts 
affect each other and improving one can lead to improving the other. The purpose of 
this research is to examine the impact of governance and financial development on 
indus‌trial growth s‌trategy.

3. Methodology
The model of this research is panel data because the dependent variable dependents 
its his‌torical path, which leads to the problem of endogeneity and dynamics in the 
model. To solve this problem, it is necessary to use the lags of the dependent variable 
as explanatory variables in the model, which is consis‌tent with the view of Gujarati 
(2004). Panel data is usually es‌timated based on dynamic patterns. One of the 
characteris‌tics of panel data is that the dynamics between variables can be interpreted 
by introducing the time factor. The dynamic pattern in panel data is as follows:

Yit = αi Y(it-1) + βXit + μt + ϑit

In this model, Yit is the dependent variable vector, Xit is the independent variable 
vector, μt is the error coefficient related to the sections, and ϑit is the error coefficient 
of section i at time t. The generalized Moment Model (GMM) is a method for 
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es‌timating model parameters in dynamic panel data, which is used for time 
series, cross-sectional, and panel data. This method takes into account the effects 
of dynamic adjus‌tment of the dependent variable. When the dependent variable 
appears as an interruption on the right side in the pooled data model, the OLS 
es‌timators do not have this intercept. Therefore, Arellano and Bond (1991) proposed 
the GMM. The financial development and governance quality indicators are used 
as explanatory variables. The indus‌trial growth s‌trategy index is endogenous and 
dynamic because it is influenced by pas‌t values. To empirically determine the role 
of financial development and governance quality on indus‌trial growth s‌trategy, the 
panel data model is used in the form of the following relationship:

TCIit is the technology choice index, FDit is the financial development indicators, 
INSit is the governance quality index, FDit * INSit is the interaction effect of 
governance quality and financial development, and CVit is control variables 
including the workforce with basic education, government spending relative to 
GDP, fuel exports, and net foreign direct inves‌tment flows.

4. Discussion
The s‌tock market value index is considered an indicator of financial development. The 
research findings showed that financial development has a positive effect on indus‌trial 
growth s‌trategy in Factor-driven and Innovation- driven countries, meaning that s‌tock 
market value increases indus‌trial growth s‌trategy in these two groups of countries and 
financial development has no significant effect in Efficiency- driven countries.

The es‌timation shows that governance quality has a positive and significant impact 
on growth s‌trategy in Factor-driven countries. Although this indicators ranks high in 
Efficiency- driven and Innovation- driven countries, it does not have a positive impact 
on indus‌trial growth s‌trategy. Countries with s‌trong governance Usually have s‌tricter 
laws and regulations, which can slow down innovation processes.

5. Conclusion and Sugges‌tions
This s‌tudy examined the impact of two variables: financial development and 
governance quality on indus‌trial growth s‌trategy in Factor-driven, Efficiency- driven, 
and Innovation- driven countries during the period 2002-2022. According to the 
empirical findings of the s‌tudy, the following sugges‌tions were made:

- In Efficiency- driven countries, there are factors such as lack of transparency 
of financial markets and legal risks, limited access to financial resources, market 
fluctuations, diversity in economic s‌tructure, etc., which make financial development 
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to have less impact on growth s‌trategy. Therefore, it is sugges‌ted that financial 
infras‌tructure be developed in this group of countries.

- Governance quality is of great importance in economic growth and development, 
Efficiency- driven countries mus‌t take fundamental s‌teps in ins‌titutional reforms. 
Good governance can lead to increased public participation in decision-making, 
which can help develop financial markets. When public trus‌t increases, people are 
more likely to inves‌t and participate in economic activities.

- The negative interaction effect shows that policies to improve the quality of 
governance are better when they lead to increased financial development. Therefore, 
it is recommended that government and legal ins‌titutions be s‌trengthened in all three 
groups of countries.
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چکیده
 رشــد اقتصــادی بخشــی از اهــداف توســعۀ پايــدار محســوب می‌شــود. یکــی از عوامــل مؤثــر در اســتراتژی رشــد صنعتــی توســعۀ بخــش مالــی 
اســت. توســعۀ مالــی بــه ســرمایه‌گذاری تشــویق می‌کنــد و هزینــۀ تأمیــن مالــی را کاهــش می‌دهــد. از عوامــل تعیین‌کننــدۀ دیگــر می‌تــوان 
بــه کیفیــت حکمرانــی اشــاره نمــود. حکمرانــی خــوب موجــب تخصیــص بهینــۀ منابــع مالــی می‌شــود و اثــر توســعۀ ‌مالــی بــر اســتراتژی رشــد 
صنعتــی را تقویــت می‌کنــد. در ایــن مطالعــه، نقــش توســعۀ ‌مالــی و کیفیــت حکمرانــی بــر اســتراتژی رشــد صنعتــی در کشــورهای منتخــب 
منبع‌محــور، کارایی‌‌محــور و نوآوری‌محــور بــا اســتفاده از داده‌هــای تابلویــی و بــه روش گشــتاور تعمیم‌یافتــه طــی دورۀ زمانــی 2002 تــا 
2022 بررســی شــده اســت. نتایــج نشــان می‌دهــد کــه در کشــورهای منبع‌محــور و نوآوری‌محــور، توســعۀ مالــی اثــر مثبــت بــر اســتراتژی رشــد 
ــتراتژی  ــر اس ــت ب ــر مثب ــور اث ــورهای منبع‌مح ــی در کش ــت حکمران ــدارد. کیفی ــا‌داری ن ــر معن ــور اث ــورهای کارایی‌مح ــی دارد؛ در کش صنعت
رشــد صنعتــی دارد، ولــی در کشــورهای کارایی‌‌محــور و نوآوری‌محــور اثــر معنــاداری نــدارد. اثــر تعاملــی کیفیــت حکمرانــی و توســعۀ مالــی 
بــر اســتراتژی رشــد صنعتــی در کشــورهای منبع‌محــور و نوآوری‌محــور منفــی و معنــادار اســت؛ به‌طــوری کــه هرچــه ســطح توســعۀ مالــی 

پایین‌تــر باشــد، اثــر حکمرانــی خــوب بــر اســتراتژی بیشــتر اســت. در کشــورهای کارایی‌محــور ایــن شــاخص اثــر معنــاداری نــدارد.

واژه‌های کلیدی: استراتژی رشد صنعتی، توسعۀ مالی، داده‌های تابلویی، کیفیت حکمرانی، مزیت نسبی.
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زا هستند. ساختار  درون 1مواهبساختار برای  (کند یم نییمبادله را تع یها نهیکه هز) سخت و نرم یها رساختیز
در  را که اقتصاد یعیصنا و کند یم نییرا در هر زمان مشخص تع یعوامل نسب متیو ق اقتصاد ۀکل بودج مواهب

 یسازگار باشند، اقتصاد دارا ینسب تیدر اقتصاد با مزصنعتی اگر . کند یاست مشخص م ینسب تیمز یدارا آن
 و خارجی یداخل یتا در بازارها کند کمک میاقتصاد  ی بهساختار نیاست. چن ماندر آن ز نهیبه یساختار صنعت

 .داشته باشدرا  دیتول ۀنیهز نیکمتر
 ینسب  تیبا مز دیکشور با کی رشد یاستراتژ ایکه آ پردازد این موضوع می به دیدگاه ساختارگرایی جدید

 ها آنصنایعی که کشور در  ،در استراتژی پیروی از مزیت نسبی 3؟کند یچیاز آن سرپ ای 2مطابقت داشته باشد
شوند. در  هایی که برای تولید مناسبند توسط عوامل نسبی کشور تعیین می دارای مزیت نسبی است و فناوری

سمت صنایع  سازی دانسته شده و کشورها به از مزیت نسبی، صنعتی شدن معادل مدرناستراتژی سرپیچی 
 ،توانند در بازارهای جهانی دوام بیاورند خاطر اینکه نمی ها به دولت ،شوند که در این صورت بر سوق داده می سرمایه

 شوند. به صنایع مجبور به پرداخت یارانه می واردشدههای  برای جبران زیان
توان تا  یافته را می توسعه در همگرایی با کشورهای توسعه  تدلال کرد که شکست کشورهای در حاللین اس

توضیح داد. لین در آزمایش تجربی خود از شاخص  ها آنهای  نامناسب دولت ۀهای توسع حد زیادی با استراتژی
از  حال توسعهداد که کشورهای در  گیری انتخاب استراتژی رشد استفاده نمود و نشان برای اندازه 4انتخاب فناوری

یک متغیر توضیحی برای سنجش  عنوان بهکنند. در حالی که لین از این شاخص  استراتژی نامناسبی پیروی می
جدیدتری توسط لکتارد  ۀاستفاده کرد، مقال ـ شود گیری می که با درآمد سرانه اندازهـ اقتصادی  ۀتأثیر آن بر توسع

 اند. یک متغیر توضیحی پذیرفته عنوان بهص را ( این شاخ2018) 5و روژیر
دهد  شود این است که چرا بر بخش صنعت تأکید شده است؟ اکثر مطالعات نشان می سؤالی که مطرح می

سازی در صورتی که  اند که صنعتی بخش صنعت بیشتر از سایرین به بخش مالی وابسته است. مطالعات نشان داده
 وری را افزایش دهد. تواند به ارتقای رشد اقتصادی کمک کند و بهره شود می کیب با منابع مالی و نیروی کار تر

 
 مالی بر استراتژی رشد ۀاثر کیفیت حکمرانی و توسع .2-2

( 1987) 7( و کلتزر و باردهان1989) 6های رشد کمک کند؟ بالدوین تواند به توضیح استراتژی آیا امور مالی می
های  مؤسسه ۀنسبی کشورها به توسع  مزیت ها آنساختند که در   نظری یهای اولین نویسندگانی بودند که مدل

ها و  های نهایی شرکت مالی ممکن است بر تصمیم  ۀ. بالدوین نشان داد که توسعشتبستگی دا ها آنمالی 

                                                                                                                                                                   
1. Endowment structure 
2. Comparative Advantage-Following (CAF) 
3. Comparative Advantage-Defyin (CAD) 
4. Technology Choice Index (TCI) 
5. Lectard & Rougier 
6. Baldwin 
7. Kletzer & Bardhan 

 

 

 . مقدمه1
بوده کشورهای در حال توسعه  خصوص بهاقتصادی یکی از اهداف مهم کشورها  ۀای اخیر رشد و توسعه در دهه

 یابنداند به رشد مطلوب دست  نتوانسته ،های مختلف استراتژی و سیاستاجرای رغم  به ،. بسیاری از کشورهااست
اند. پاسخ  فقر گسترده و افزایش جمعیت مواجه بوده و همواره با معضلاتی مثل نرخ بیکاری بالا، شکاف درآمدی،

کار بردن استراتژی ه بنابراین ب ؛برای کشورها چیست دشوار است های رشد مناسب سؤال که استراتژی نایبه 
 .استاقتصادی ضروری  ۀمناسب و پیدا کردن راهی برای توسع

داشته صنعتی  در استراتژی رشد نقش مهمید نتوان مالی و کیفیت حکمرانی می ۀدر این میان، دو متغیر توسع
رشد را فراهم  ۀگذاری زمین از طریق فراهم کردن منابع اعتباری و تسهیل سرمایه تواند می مالی ۀد. توسعنباش

منابع  ۀتواند موجب تخصیص بهین نماید. کیفیت حکمرانی از طریق کاهش فساد و ایجاد فضای سیاسی باثبات می
مؤثر مشخص  اریبس یباثبات و نهادها یاسیس فضایخوب،  یکه با حکمران ییصادهاراستا، اقت نیدر اشود. 

 ییحال، اقتصادها نیمشخص شوند. با ا ملاحظه قابل ۀو توسع دبا رشدر یک شرایط برابر ممکن است  شوند یم
 مواجهند ممکن است رشد ینظارت یو ساختارها فیضع ینهادها ،یاسیس یثبات یب ف،یضع یکه با حکمران

ضروری  هم مالی ۀتوسع برای بلکه یرشد اقتصاد ندیافر یبرا تنها نه یتیحاکم ینهادها. شته باشندضعیفی دا
 هستند.

تواند از طریق دسترسی به خدمات مالی و بازارهای مالی این امکان را  مالی نیز می ۀتوسع ،از طرف دیگر
به تواند  بیشتری داشته باشند و این خود میایجاد کند تا در فرایندهای اقتصادی مشارکت  وکارها کسببرای 

تواند منابع لازم برای تأمین مالی  مالی می ۀو افزایش شفافیت منجر شود. توسع حاکمیتیتقویت نهادهای 
طور کلی، این دو مفهوم  کند. به های عمومی و زیرساختی را فراهم کند که به بهبود حکمرانی کمک می پروژه

 نقش یبررس ن،یبنابرا؛ شودمنجر تواند به بهبود دیگری  یک میر تأثیر دارند و بهبود هرر یکدیگمتقابل ب صورت به
از اهمیت  یاقتصاد ۀرشد و توسع یراهبردها نییآن در تع گاهیجا ژهیو بهو کیفیت حکمرانی  یمال  ۀتوسع تعاملی

است.  صنعتی راتژی رشدمالی بر است  ۀاثر حکمرانی و توسع ۀهدف این پژوهش مطالع .بالایی برخوردار است
 های رشد مالی و تعیین استراتژی  ۀهمچنین این مطالعه در نظر دارد نقش کیفیت حکمرانی را بر تأثیر توسع

 .کندتجزیه و تحلیل  صنعتی
یق و قبررسی روش تحسپس شد. خواهد ارائه پژوهش و نوآوری پیشینه  مبانی نظری، ابتدا ،در این پژوهش

 شود. پژوهش ارائه می یها شنهادیپگیری و  ت نتیجهالگوی پژوهش و در نهای
 

 . مبانی نظری2
 اقتصاد ساختاری جدید و استراتژی رشد .2-1

به این موضوع  دیجد یاقتصاد ساختار یاصل ۀایداست.  شده( معرفی 2009اقتصاد ساختاری جدید توسط لین )
و  (کند یم نییکار را تع یروین یور ه بهرهو صنعت ک یاز جمله ساختار فناور) یساختار اقتصاداشاره دارد که 
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زا هستند. ساختار  درون 1مواهبساختار برای  (کند یم نییمبادله را تع یها نهیکه هز) سخت و نرم یها رساختیز
در  را که اقتصاد یعیصنا و کند یم نییرا در هر زمان مشخص تع یعوامل نسب متیو ق اقتصاد ۀکل بودج مواهب

 یسازگار باشند، اقتصاد دارا ینسب تیدر اقتصاد با مزصنعتی اگر . کند یاست مشخص م ینسب تیمز یدارا آن
 و خارجی یداخل یتا در بازارها کند کمک میاقتصاد  ی بهساختار نیاست. چن ماندر آن ز نهیبه یساختار صنعت

 .داشته باشدرا  دیتول ۀنیهز نیکمتر
 ینسب  تیبا مز دیکشور با کی رشد یاستراتژ ایکه آ پردازد این موضوع می به دیدگاه ساختارگرایی جدید

 ها آنصنایعی که کشور در  ،در استراتژی پیروی از مزیت نسبی 3؟کند یچیاز آن سرپ ای 2مطابقت داشته باشد
شوند. در  هایی که برای تولید مناسبند توسط عوامل نسبی کشور تعیین می دارای مزیت نسبی است و فناوری

سمت صنایع  سازی دانسته شده و کشورها به از مزیت نسبی، صنعتی شدن معادل مدرناستراتژی سرپیچی 
 ،توانند در بازارهای جهانی دوام بیاورند خاطر اینکه نمی ها به دولت ،شوند که در این صورت بر سوق داده می سرمایه

 شوند. به صنایع مجبور به پرداخت یارانه می واردشدههای  برای جبران زیان
توان تا  یافته را می توسعه در همگرایی با کشورهای توسعه  تدلال کرد که شکست کشورهای در حاللین اس

توضیح داد. لین در آزمایش تجربی خود از شاخص  ها آنهای  نامناسب دولت ۀهای توسع حد زیادی با استراتژی
از  حال توسعهداد که کشورهای در  گیری انتخاب استراتژی رشد استفاده نمود و نشان برای اندازه 4انتخاب فناوری

یک متغیر توضیحی برای سنجش  عنوان بهکنند. در حالی که لین از این شاخص  استراتژی نامناسبی پیروی می
جدیدتری توسط لکتارد  ۀاستفاده کرد، مقال ـ شود گیری می که با درآمد سرانه اندازهـ اقتصادی  ۀتأثیر آن بر توسع

 اند. یک متغیر توضیحی پذیرفته عنوان بهص را ( این شاخ2018) 5و روژیر
دهد  شود این است که چرا بر بخش صنعت تأکید شده است؟ اکثر مطالعات نشان می سؤالی که مطرح می

سازی در صورتی که  اند که صنعتی بخش صنعت بیشتر از سایرین به بخش مالی وابسته است. مطالعات نشان داده
 وری را افزایش دهد. تواند به ارتقای رشد اقتصادی کمک کند و بهره شود می کیب با منابع مالی و نیروی کار تر

 
 مالی بر استراتژی رشد ۀاثر کیفیت حکمرانی و توسع .2-2

( 1987) 7( و کلتزر و باردهان1989) 6های رشد کمک کند؟ بالدوین تواند به توضیح استراتژی آیا امور مالی می
های  مؤسسه ۀنسبی کشورها به توسع  مزیت ها آنساختند که در   نظری یهای اولین نویسندگانی بودند که مدل

ها و  های نهایی شرکت مالی ممکن است بر تصمیم  ۀ. بالدوین نشان داد که توسعشتبستگی دا ها آنمالی 
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تأمین مالی تر  مالی بیشتر منجر به قیمت پایین  ۀالگوهای تجاری تأثیر بگذارد. کلتزر و باردهان نشان دادند توسع
کنند.  که از خدمات مالی بیشتر استفاده می کند ایجاد مینسبی   مزیتهایی  شود که در بخش خارجی می

( 2022) 1متیتوکر برداری کنند. های مقیاس بهره توانند از صرفه یافته می های مالی توسعه کشورهای با بخش
نسبی یا به چالش کشیدن آن  ا پیروی از مزیت سیستم مالی یک کشور، استراتژی رشد ب ۀنشان داد که با توسع

 کند. تغییر می
 توان به کیفیت حکمرانی های رشد وجود دارد که می سازی استراتژی مهم دیگری در مدل ۀکنند عوامل تعیین

کند که با شکل  های اقتصادی در داخل یک کشور بنا می اشاره نمود. کیفیت حکمرانی چارچوبی را برای فعالیت
( و محیطی 2014)اسدزاده،  د را در جامعه به پیش ببرندهای مولّ توانند یا فعالیت ساختار انگیزشی می دادن یک

های  فعالیتمانع اقتصادی را فراهم آورند یا  ۀگذاری، رشد و توسع فعالیت اقتصادی سرمایه ۀایجاد کنند که اجاز
 (.Butkiewicz & Yanikkaya, 2006شود ) منجر می یاقتصادکساد  شوند و به رکود و اقتصادی می

سمت  های معاملاتی از طریق کاهش نااطمینانی، هدایت اقتصاد به تواند با تأثیر بر هزینه کیفیت حکمرانی می
 ,Yildirimاقتصادی مؤثر باشد ) ۀهای متقابل، بر توسع د، ایجاد اعتماد و افزایش همکاریهای مولّ فعالیت

های کلیدی عوامل  . نهادها انگیزهاستی برای رشد اقتصادی ضروری مد اقتصادا(. وجود نهادهای کار2015
اقتصادی موفق هستند از نظر گذارند. جوامع زمانی  تولید تأثیر می یده سازمانکنند و بر  اقتصادی را تقویت می

ه که نهادهای اقتصادی خوب داشته باشند. زمانی که تضمین اجرای حقوق مالکیت در سرتاسر جامعه وجود داشت
 (.Acemoglu, 2005گذاری، نوآوری و شرکت در فعالیت اقتصادی را دارند ) سرمایه ۀاشخاص انگیز ۀهم ،باشد

شوند. برای  دو عامل کلیدی در استراتژی رشد اقتصادی شناخته می عنوان بهمالی  ۀکیفیت حکمرانی و توسع
ها برقرار گردد.  ل مثبت بین آندستیابی به رشد پایدار، لازم است که هر دو عامل تقویت شوند و تعام

برداری  مالی بهره ۀهای توسع ای به بهبود کیفیت حکمرانی داشته باشند تا از ظرفیت گذاران باید توجه ویژه سیاست
 طیود شرابخوب با به یدارد. حکمران یمال شبخ ۀدر توسع یمهم شنق حکمرانیهبود ب ،کلی طور بهکنند. 
را  انتخاب استراتژی رشد مناسببر  یمال  ۀو اثر توسع شود می یمنابع مال ۀنیبه یصمنابع باعث تخصیص تخص

 .دکن یم تیتقو
اند و  مالی و رشد اقتصادی در سطح کلان پرداخته ۀمیان توسع ۀاغلب مطالعات پیشین صرفاً به بررسی رابط

های مختلف کشورها  مالی و کیفیت حکمرانی بر استراتژی رشد صنعتی در گروه ۀکمتر به تأثیر همزمان توسع
کیفیت حکمرانی  دنبال این جواب است که آیا بهحاضر پژوهش  .اند کردهمحور( توجه   محور و نوآوری محور،  )منبع

توان گفت  می ،بر این اساسمالی بر انتخاب استراتژی رشد مناسب را تقویت کند؟   ۀتواند اثرگذاری توسع می
ی از اهمیت اقتصاد ۀرشد و توسع یراهبردها نییآن در تع گاهیجا وو کیفیت حکمرانی  یمال  ۀنقش توسع یبررس

 زیادی برخوردار است.
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 پژوهش ۀ. پیشین3
 مطالعات خارجی .3-1

 یها داده لیتحل با استفاده از یرشد صنعت یاستراتژ اریمعبرای  1ی لینشاخص انتخاب فناور( از 2022) کرومتیت
از نظر عمق  یمال  ۀدهد که توسع ینشان مها  یافته است. کردهفاده توسعه است  کشور در حال 132در  ایپانل پو

نسبی منجر  اما از نظر کارایی مالی به سرپیچی از مزیت  شود، منجر  نسبی پیروی از مزیت تواند به  یم یمال
 ۀوسعت  در حال یدر کشورها یتنوع اقتصاد یبرا تواند یم یگرا و آزادساز مداخله یها استیسهمچنین شود.  می
تر  مدرن یدیتول یها سمت بخش حرکت به قیبه تشو تواند یم ها استیس نیاستفاده از ا و از منابع مهم باشد یغن

 .و خدمات کمک کند دیتول دمانن
ی جنوب صحراکشور  25 ی درو رشد اقتصاد یحکمران تیفیک ،یعملکرد مال نیب ۀرابط( 2022) 2تناک کی
 شیبا افزا دهد نتایج نشان می. استکرده بررسی  GMMستفاده از روش با ارا  2019-2002 ۀطی دورآفریقا 

 یرشد اقتصاد ،یحکمران تیفیو ک یعملکرد مال شیبا افزاو  ابدی یم اهشک یرشد اقتصاد ،یعموم یها نهیهز
 یعموم یو خارج یداخل یبده یموجود یحساب نیانگیم ،یشاخص عملکرد مال کی عنوان به. ابدی یم شیافزا

 کشور است. یبده یموجود شیافزا یبه معنا یارزش عملکرد مال شی. افزاه استلحاظ شد لیو در تحلمحاسبه 
 یها از مدلیی فضا یاقتصادسنج کردی: رویبر رشد اقتصاد یحکمران ریتأث» ۀ( در مقال2022) 3ماهران

 در سراسر جهان کشور 116از  یا در نمونه یبر رشد اقتصاد یحکمران ریبرآورد تأث یبرا« ییفضا ونیرگرس
گذاری مستقیم خارجی،  ی )باز بودن اقتصاد، سرمایهکنترل اقتصاد یرهایمتغ اگر دهد و نشان می کند یاستفاده م

طور  را به یرشد اقتصاد ،یدر حکمران یدرصد کی شیثابت باشند، افزا ناخالص( ۀرشد جمعیت و تشکیل سرمای
 .دهد یم شیدرصد افزا یک متوسط

 یها انیجر ریتأث« انتخاب استراتژی توسعه بر تحرک سرمایه و رشد اقتصادی ریتأث» ۀقال( در م2023) 4کین
با اتخاذ سیاست پیروی از مزیت نسبی و سرپیچی از مزیت را  یبر رشد اقتصاد یخارج میمستق یگذارهیسرما
نشان  جینتا کند. بررسی می 2019تا  1971توسعه از سال   کشور در حال 72 نیپانل ب یها بر اساس داده نسبی

 FDI یورود انیباشد، جر شتریب یتوسط شاخص انتخاب فناور ینسب یهاتیهرچه سطح مخالفت با مز دهد یم
 کند. یکمک م یکمتر به رشد اقتصاد

پنج بازار  یناخالص داخل دیبر رشد تولرا  6یجهان حکمرانیشاخص ( اثر 2023) و همکاران 5زمیسی لوپ
متحده، آلمان و  الاتیا شرفته،یسه اقتصاد پو  7(یجنوب یقایو آفر نیهند، چ ه،یوسر ل،یبرز یکشورهار )نوظهو
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طور  را به یرشد اقتصاد ،یدر حکمران یدرصد کی شیثابت باشند، افزا ناخالص( ۀرشد جمعیت و تشکیل سرمای
 .دهد یم شیدرصد افزا یک متوسط

 یها انیجر ریتأث« انتخاب استراتژی توسعه بر تحرک سرمایه و رشد اقتصادی ریتأث» ۀقال( در م2023) 4کین
با اتخاذ سیاست پیروی از مزیت نسبی و سرپیچی از مزیت را  یبر رشد اقتصاد یخارج میمستق یگذارهیسرما
نشان  جینتا کند. بررسی می 2019تا  1971توسعه از سال   کشور در حال 72 نیپانل ب یها بر اساس داده نسبی

 FDI یورود انیباشد، جر شتریب یتوسط شاخص انتخاب فناور ینسب یهاتیهرچه سطح مخالفت با مز دهد یم
 کند. یکمک م یکمتر به رشد اقتصاد

پنج بازار  یناخالص داخل دیبر رشد تولرا  6یجهان حکمرانیشاخص ( اثر 2023) و همکاران 5زمیسی لوپ
متحده، آلمان و  الاتیا شرفته،یسه اقتصاد پو  7(یجنوب یقایو آفر نیهند، چ ه،یوسر ل،یبرز یکشورهار )نوظهو

                                                                                                                                                                   
1. Lin’s TCI 
2. ÇETENAK 
3. Mahran 
4. Kenh 
5. Misi Lopes 
6. Worldwide Governance Indicators (WGI) 
7. BRICS countries 
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به  یجهان حکمرانیشامل شاخص  ییتابلو یها اساس مجموعه دادهبر  لیتحل و هیتجز. اند کرده یبررس ژاپن
از بودجه، تر ،یتراز تجار ،یتراز حساب جار ،یخارج یدولت، بده یبدهشامل  یکلان اقتصاد یرهایهمراه متغ

 یبر رشد اقتصاد یمثبت ریتأث ینظارت تیفیکه کدهد  نتایج نشان می. است مدت و نرخ بهره کوتاه ینرخ ارز خارج
قانون  تیحاکم نیاست. همچن پیشرفته یتر از کشورها یقو یتوجه قابل طور بهنوظهور  یکشورها یکه برا دارد
 .ستین یقو ریتأث نیاما ا ،دارد یبر رشد اقتصاد یمنف ریتأث

در شرق  یبر رشد اقتصاد یمال ۀتوسع راتیتأث لیحلت» ی با عنوان( در پژوهش2024و همکاران ) 1جیوفن
 ریو تأث یو رشد اقتصاد یمال ۀتوسع نیب ۀرابط یبررس هب «دارند؟ تیچگونه اهم ینهاد یها تیفی: کقایآفر
. دنپرداز یم 2021-1995طی  قایشرق آفر شورک 18در  ایپو پانل نیبا استفاده از تخم ینهاد تیفیک ۀکنند لیتعد

 ۀکه توسع یاست. در حال یچندوجه قایدر شرق آفر یبر رشد اقتصاد یمال ۀر توسعیکه تأث دهد ینشان م ها افتهی
 طور به تر یقو ینهاد یها با چارچوب ییدر کشورها ریتأث نیبر رشد دارد، ا یمثبت ریخود تأث یبه خود یمال

 ریو تأث کنند یعمل م زوریکاتال کی عنوان به یقو یکه نهادها دهد ینشان م نی. اشود یم تیتقو یتوجه قابل
 .رسانند یرا به حداکثر م یبر رشد اقتصاد یمال ۀمثبت توسع

 تیفیک ،یبخش مال ۀتوسع یرهایمتغ نیب یروابط علّ ( در پژوهشی به بررسی2024) 2کوردر و کولی
 یها با وقفه یونیمدل خودرگرسبا استفاده از  2019-1980 ۀدورطی  ایبریدر ل یو رشد اقتصاد یحکمران

که از  دهد میرا نشان  ای طرفه کی تیعل ۀرابط نیتخماین  جی. نتااند پرداخته گرنجر تیو آزمون عل شده عیتوز
است.  یبخش مال ۀاز توسع یناش یرشد اقتصاد دهد ینشان م ودارد  انیجر یبه رشد اقتصاد یبخش مال ۀتوسع

بخش  قیاز طرباید اند  اقتصاد در نظر گرفته شده یبازساز یکه برا یاستیاقدامات س کند یم پیشنهاد مطالعه نیا
 یتا بخش خصوص دارد پایین نگه را شده گرفتهوجوه قرض  یوام برا ۀنرخ بهر باید شوند و دولت تیهدا یمال

 .وام بگیرد یگذار هیسرما یبتواند برا
 

 مطالعات داخلی .3-2
 یعضو سازمان همکار یکشورها یبر رشد اقتصاد ینهاد  تیفیو ک یمال  ۀاثر توسع( 1398ور و همکاران )احمدپ

مالی و کیفیت نهادی   ۀدهد توسع نشان می نتایجکردند. بررسی  2014-2002های  طی سالرا  3اقتصاد ۀو توسع
مالی و نهادی در  ۀعاملی توسعاثر ت در پی کشورها داشته واین تأثیر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی 

همچنین  .شود دلیل ساختار مناسب نهادی موجب بهبود رشد اقتصادی می مالی به  ۀتوسع ،یافته کشورهای توسعه
اقتصادی پایدار تبدیل شده   ۀتوسع شرط شیپاستقرار دموکراسی و کیفیت نظارتی در کنترل فساد، رشوه و... به 

اجرا به ماهیت  ۀهای اقتصادی و هم در مرحل تدوین و تکوین سیاست ۀمرحل یعنی عملکرد اقتصادی هم در ؛است
 .استوابسته و کیفیت ساختار سیاسی و نهادی کشورها 

                                                                                                                                                                   
1. Fengiu & Wubishet 
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کشور  21 در یخوب بر نوآور یو حکمران یمال  ۀاثر متقاطع توسعدر پژوهشی ( 1399آبادی و همکاران ) شاه
نشان  جینتا .اند نمودههای تابلویی بررسی  ا استفاده از دادهبرا  2018-2007زمانی  ۀطی دور محور کارایی منتخب

منتخب مثبت و  یدر کشورها یخوب بر نوآور یحکمران یها شاخص ۀیو کل یمال ۀاثر متقاطع توسعدهد  می
 ماا ،مثبت و معنادار یخوب بر نوآور یحکمران یها و شاخص یمال ۀتوسع یاثر مجزا ن،یمعنادار بوده است. همچن

 شده شنهادیپ ن،یبنابرا؛ تر بوده است کوچک ها آناثر متقاطع  ینیتخم بیاثر مجزا از ضر ینیمتخ بیضر
عدم اعمال خشونت با  ان،یب یاز آزاد تیپاسداشت حق مردم در انتخاب حکومت، حما همنتخب ب یکشورها

 ندیفرا لیتسه قیاز طر ،علاوه به. ندیاقدام نما و... یادار ستمیس تیفیو ک ییکارا شیافزا ،یاسیس یها زهیانگ
 ۀو توسع رشدبه  لیرا فراهم کنند تا ن دیکالاها و خدمات جد دیتول ۀنینوآورانه، زم یها تیفعال یمال نیتأم

 .گردد ایجاد یاقتصاد
با استفاده از به ارزیابی تأثیر حکمرانی خوب بر رشد اقتصادی  پژوهش خوددر ( 1400پور و همکاران ) برهانی

 2018-1996های  طی سالبا درآمد سرانۀ متوسط و بالا کشور  58برای  1انتقال ملایم تابلوییالگوی رگرسیونی 
 ۀثابت ناخالص، درج ۀهای حکمرانی خوب، تشکیل سرمای نتایج بیانگر شدت یافتن تأثیر مثبت شاخص. پرداختند
متغیر نرخ تورم منفی گذاری . همچنین ضریب تأثیراستاقتصاد و مخارج تحصیل برای حکمرانی خوب  باز بودن

متوسط و  ۀمد در کشورهای با درآمد سرانا. ارتقای شاخص حکمرانی خوب و ایجاد نهادهای کاراستدار و معنا
شفافیت و پاسخگویی، اثربخشی  ۀشود. علاوه بر این، سه مؤلف بالا به بهبود رشد اقتصادی این کشورها منجر می

 .دارنددار بر رشد تولید ناخالص داخلی او معندولت و کنترل فساد اداری تأثیرگذاری مثبت 
توسعه و   کشور در حال 52در مالی  ۀبین رشد اقتصادی و توسع ۀ( در پژوهشی رابط1400و همکاران ) مالکی

 الملل نیتجارت برا بر اساس دو شاخص عملکرد اقتصادی و  2018-2001 یها طی سال افتهی توسعهکشور  50
 یکشورها یافته وجود دارد، اما برای  توسعهروابط تعادلی بلندمدت برای کشورهای  کهو نشان دادند کردند بررسی 

یافته همگی از رشد   توسعه یکه کشورها باشدن یتواند ا یل آن میروابط بلندمدت وجود ندارد. دل عهتوس حال در
اما در کشورهای ؛ ستلابان کشورها یدر ا یافتگی  توسعه یها برخوردارند و شاخصبالا  ۀو درآمد سران اقتصادی

با توجه به نامنظم بودن رشد اقتصادی و نوسانات شدید نرخ ارز و همچنین پایین بودن درآمد  ،توسعه  حال در
 کند. الملل در بلندمدت از روند منظمی پیروی نمی انسانی، رشد اقتصادی و تجارت بین ۀسرانه و شاخص توسع

بررسی اثر حکمرانی بر رشد اقتصادی به  ،های پانلی داده ۀای( در پژوهشی بر پ1403جلالی و همکاران )
هایی از حکمرانی  زیرشاخص عنوان بهاثر کنترل فساد، حاکمیت قانون و اثربخشی دولت  پرداختند. در این مطالعه

 بر اساس .آزمون شده است تصادفی نیمه صورت بهکشور  51برای  2020تا  2000زمانی  ۀدر باز بر رشد اقتصادی
، شاخص ترکیبی حاکمیت قانون، کنترل فساد و اثربخشی دولت اثر مثبت و معناداری بر رشد آمده دست بهتایج ن

 .کنش اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارند های برهم همچنین، مؤلفهاقتصادی دارد. 

                                                                                                                                                                   
1. Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 
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کشور  21 در یخوب بر نوآور یو حکمران یمال  ۀاثر متقاطع توسعدر پژوهشی ( 1399آبادی و همکاران ) شاه
نشان  جینتا .اند نمودههای تابلویی بررسی  ا استفاده از دادهبرا  2018-2007زمانی  ۀطی دور محور کارایی منتخب

منتخب مثبت و  یدر کشورها یخوب بر نوآور یحکمران یها شاخص ۀیو کل یمال ۀاثر متقاطع توسعدهد  می
 ماا ،مثبت و معنادار یخوب بر نوآور یحکمران یها و شاخص یمال ۀتوسع یاثر مجزا ن،یمعنادار بوده است. همچن
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با توجه به نامنظم بودن رشد اقتصادی و نوسانات شدید نرخ ارز و همچنین پایین بودن درآمد  ،توسعه  حال در
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بررسی اثر حکمرانی بر رشد اقتصادی به  ،های پانلی داده ۀای( در پژوهشی بر پ1403جلالی و همکاران )
هایی از حکمرانی  زیرشاخص عنوان بهاثر کنترل فساد، حاکمیت قانون و اثربخشی دولت  پرداختند. در این مطالعه

 بر اساس .آزمون شده است تصادفی نیمه صورت بهکشور  51برای  2020تا  2000زمانی  ۀدر باز بر رشد اقتصادی
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 .کنش اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارند های برهم همچنین، مؤلفهاقتصادی دارد. 
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 جدید بودن و نوآوری تحقیق ۀجنب .3-3
پرداخته شده است، اما  فراوانتصادی به ارتباط آن با رشد اقتصادی مالی از عواملی است که در ادبیات اق  ۀتوسع

مالی بر انتخاب استراتژی مناسب رشد   ۀآنچه کمتر مورد توجه قرار گرفته اثر کیفیت حکمرانی بر اثرگذاری توسع
 یرشرط لازم و ضرو ینهاد تیفیک ،دهد مالی در بستر کیفیت نهادی مطلوب رخ می  ۀتوسع که یصورتاست. در 

 تیبهبود وضع منظور به یمناسب یها استیس ستیبا یذاران کشورها مگ استیو ساست  یمال  ۀعتوس یارتقا یبرا
 عنوان بهحکمرانی خوب  ،. در این بینشود تعیین استراتژی مناسببه منجر  یمال  ۀتا توسع ندیاتخاذ نما یحکمران

مالی و   ۀتواند به توسع بازار می ۀدهند یاریگیری عوامل نهادی در نقش  های اصلی اندازه یکی از شاخص
 .کنداستراتژی رشد مناسب کمک 

جایگزین شده  صنعتی در مطالعات قبلی متغیر رشد اقتصادی استفاده شده که در این پژوهش استراتژی رشد
محور و  محور، کارایی در سه گروه منتخب منبع پذیری جهانی است. همچنین کشورها طبق گزارش رقابت

 بندی صورت نگرفته است. د که مطالعاتی درخصوص این طبقهشون محور بررسی می رینوآو
 
 شناسی پژوهش . روش4

 ۀاز پایگاه داد 2022-2002 یها سال نیمربوطه ب یرهایدر مورد متغ یسالانه و مقطع یزمان یسر یها داده
مالی   ۀآمار توسع 1(،WGI) های حکمرانی جهانی ، شاخص(WDIجهانی ) ۀهای توسع بانک جهانی شامل شاخص

 اند. و سایر منابع مورد نیاز استخراج شده 3() المللی پول صندوق بین ۀو پایگاه داد 2جهان، آنکتاد
پذیری بانک  گزارش رقابتو  5مجمع جهانی اقتصادبندی  که از تقسیم 4(GEM) بان جهانی کارآفرینی دیده
بندی  دسته محور محور و نوآوری محور، کارایی اقتصاد منبع نیز بهره برده است کشورها را به سه دستهجهانی 

 تواند نقش اساسی در رشد داشته باشد. که میانجام شده  بندی بر اساس مزیت رقابتی کشورها کند. این دسته می
)بنین، کامبوج، کامرون، غنا،  محور گروه منبع سهاز کشورها در  یو منتخب کشور 55 شامل مطالعه مورد ۀنمون
 ا،یکلمب بلغارستان، ل،یبرز ،یآلبان) محور  ییکارا ،د، کنیا، مولداوی، روآندا، پاکستان، سنگال، تانزانیا و اوگاندا(هن

 یقایآفر پرو، پاراگوئه، ا،ینامب موراکو،مصر،  ران،یا ،یاندونز ک،یمکز گواتمالا، گرجستان، السالوادور، اکوادور،
، دانمارک، فرانسه، آلمان، یونان، چک یجمهورسترالیا، اتریش، بلژیک، )ا محور یو نوآور (تونس و لندیتا ،یجنوب

، سیسوئ، اسپانیا، سوئد، یاسلوونکنگ، ایرلند، ایتالیا، کره، لوکزامبورگ، مالت، هلند، نروژ، پرتغال، سنگاپور،  هنگ
 .است موجود یها داده به توجه با (آمریکا ۀبریتانیا و ایالت متحد

                                                                                                                                                                   
1. Worldwide Governance Indicators 
2. UNCTAD  
3. International Monetary Fund 
4. Global Entrepreneurship Monitor 
5. WEF: World Economic Forum 

 

 

به رقابت  ی(عیماهر و منابع طبریکار غ یرویعمدتاً ن) خود عوامل در اختیاراساس  بر محور کشورهای منبع
با عملکرد  یو خصوص یولتد یاول به نهادها ۀمرحله از توسعه در درج نیدر ا یریپذ رقابت. حفظ پردازند یم

 ییآموزش ابتدا کیکار سالم که حداقل  یرویکلان باثبات و ن یاقتصاد طیمح، افتهی توسعه یها رساختیز ،خوب
 دارد. یکرده باشد بستگ افتیدر

 رایز ؛کنند میمحصول  تیفیک شیمدتر و افزااکار دیتول یندهایافر ۀشروع به توسع محور کشورهای کارایی
توسط  یا ندهیفزا طور بهمرحله، رقابت  نیدهند. در ا شیها را افزا متیتوانند ق یاست و نم افتهی شیزادستمزدها اف

 ییتوانا ،افتهی توسعه یمال یبازارها، کار با عملکرد خوب یبازارها، مداکار یکالاها یبازارها ،یعال آموزش
 .شود هدایت می یخارج ای یموجود و بازار بزرگ داخل یها یفناورو  ایمزا زا یبردار بهره

 قادر به حفظ آن یکه تنها در صورت ابدی یم شیافزا یحد دستمزدها به ،محور شورهای نوآوریدر ک
قادر به رقابت با استفاده از  ها آن وکار کسبمرتبط با آن خواهند بود که  یبالاتر و استاندارد زندگ یدستمزدها

 .(2018-2017 در سالپذیری جهانی  باشند )گزارش رقابت دیجد های نوآوری و دیتول یندهایافر نیتر دهیچیپ
 1های تابلویی اطع است، استفاده از رهیافت دادههای پژوهش که ترکیبی از زمان و مق با توجه به ساختار داده

با توجه به اینکه متغیر وابسته به مسیر تاریخی خود وابستگی دارد که این موضوع به ایجاد د. یاب می ضرورت
از متغیر  یهای برای حل این مسئله لازم است وقفه یا وقفه ،شود زایی و پویایی در الگو منجر می درون ۀمسئل

استدلال او  .( است2004) 2متغیر توضیحی در مدل وارد شوند که مطابق با دیدگاه گجراتی وانعن بهوابسته 
را در  تأخیری یرهایمتغ دیبا یاقتصاد یها مدل یواقع یبند فرمولدر  ،یرفتار اقتصاد تیبا توجه به ماه کند یم
 ندیادر فر زمان مدتمحاسبه  یها راهاز  یکی یریخأت یرهای. متغنظر گرفتدر  یحیتوض یرهایمجموعه متغ انیم

 ایپو یها استدلال کرد که مدل( 2002) 3هستند. باند ها آن ییایپو یراه برا نیمدتراو کار یرفتار اقتصاد لیتعد
 .کنند یفراهم م اثابت پارامترها ر یها نیتخم یابیامکان باز
این است که  تابلویی های  های داده گیشوند. از ویژ معمولاً بر اساس الگوهای پویا برآورد می تابلوییهای  داده

ی به ابلویهای ت توان پویایی بین متغیرها را تفسیر کرد. شکل یک الگوی پویا در داده با وارد کردن عامل زمان می
 :استشکل زیر 

(1) 𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖  𝛼𝛼𝑖𝑖𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛽𝛽𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜗𝜗𝑖𝑖𝑖𝑖

عامل  𝜗𝜗𝑖𝑖𝑖𝑖عامل خطا مربوط به مقاطع و   𝜇𝜇𝑡𝑡بردار متغیر مستقل، Xitبسته، بردار متغیر وا 𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖در این الگو 
وقفه در طرف  صورت به، متغیر وابسته ابلوییای ته زمانی که در مدل دادهاست.  م در زمان اُ خطای مقطع 

ای با عنوان  زننده تخمین (1991) 4آرلانو و باند سازگار نیست. بنابراین، OLS شود برآوردگرهای راست ظاهر می
های  های برآورد پارامترهای مدل در داده یکی از روش GMMپیشنهاد دادند. ( GMM) افتهی میتعمگشتاورهای 

                                                                                                                                                                   
1. Panel Data 
2. Gujarati 
3. Bond 
4. Arellano & Bond 
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به رقابت  ی(عیماهر و منابع طبریکار غ یرویعمدتاً ن) خود عوامل در اختیاراساس  بر محور کشورهای منبع
با عملکرد  یو خصوص یولتد یاول به نهادها ۀمرحله از توسعه در درج نیدر ا یریپذ رقابت. حفظ پردازند یم

 ییآموزش ابتدا کیکار سالم که حداقل  یرویکلان باثبات و ن یاقتصاد طیمح، افتهی توسعه یها رساختیز ،خوب
 دارد. یکرده باشد بستگ افتیدر

 رایز ؛کنند میمحصول  تیفیک شیمدتر و افزااکار دیتول یندهایافر ۀشروع به توسع محور کشورهای کارایی
توسط  یا ندهیفزا طور بهمرحله، رقابت  نیدهند. در ا شیها را افزا متیتوانند ق یاست و نم افتهی شیزادستمزدها اف

 ییتوانا ،افتهی توسعه یمال یبازارها، کار با عملکرد خوب یبازارها، مداکار یکالاها یبازارها ،یعال آموزش
 .شود هدایت می یخارج ای یموجود و بازار بزرگ داخل یها یفناورو  ایمزا زا یبردار بهره

 قادر به حفظ آن یکه تنها در صورت ابدی یم شیافزا یحد دستمزدها به ،محور شورهای نوآوریدر ک
قادر به رقابت با استفاده از  ها آن وکار کسبمرتبط با آن خواهند بود که  یبالاتر و استاندارد زندگ یدستمزدها

 .(2018-2017 در سالپذیری جهانی  باشند )گزارش رقابت دیجد های نوآوری و دیتول یندهایافر نیتر دهیچیپ
 1های تابلویی اطع است، استفاده از رهیافت دادههای پژوهش که ترکیبی از زمان و مق با توجه به ساختار داده

با توجه به اینکه متغیر وابسته به مسیر تاریخی خود وابستگی دارد که این موضوع به ایجاد د. یاب می ضرورت
از متغیر  یهای برای حل این مسئله لازم است وقفه یا وقفه ،شود زایی و پویایی در الگو منجر می درون ۀمسئل

استدلال او  .( است2004) 2متغیر توضیحی در مدل وارد شوند که مطابق با دیدگاه گجراتی وانعن بهوابسته 
را در  تأخیری یرهایمتغ دیبا یاقتصاد یها مدل یواقع یبند فرمولدر  ،یرفتار اقتصاد تیبا توجه به ماه کند یم
 ندیادر فر زمان مدتمحاسبه  یها راهاز  یکی یریخأت یرهای. متغنظر گرفتدر  یحیتوض یرهایمجموعه متغ انیم

 ایپو یها استدلال کرد که مدل( 2002) 3هستند. باند ها آن ییایپو یراه برا نیمدتراو کار یرفتار اقتصاد لیتعد
 .کنند یفراهم م اثابت پارامترها ر یها نیتخم یابیامکان باز
این است که  تابلویی های  های داده گیشوند. از ویژ معمولاً بر اساس الگوهای پویا برآورد می تابلوییهای  داده

ی به ابلویهای ت توان پویایی بین متغیرها را تفسیر کرد. شکل یک الگوی پویا در داده با وارد کردن عامل زمان می
 :استشکل زیر 

(1) 𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖  𝛼𝛼𝑖𝑖𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛽𝛽𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜇𝜇𝑡𝑡 + 𝜗𝜗𝑖𝑖𝑖𝑖

عامل  𝜗𝜗𝑖𝑖𝑖𝑖عامل خطا مربوط به مقاطع و   𝜇𝜇𝑡𝑡بردار متغیر مستقل، Xitبسته، بردار متغیر وا 𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖در این الگو 
وقفه در طرف  صورت به، متغیر وابسته ابلوییای ته زمانی که در مدل دادهاست.  م در زمان اُ خطای مقطع 

ای با عنوان  زننده تخمین (1991) 4آرلانو و باند سازگار نیست. بنابراین، OLS شود برآوردگرهای راست ظاهر می
های  های برآورد پارامترهای مدل در داده یکی از روش GMMپیشنهاد دادند. ( GMM) افتهی میتعمگشتاورهای 

                                                                                                                                                                   
1. Panel Data 
2. Gujarati 
3. Bond 
4. Arellano & Bond 
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شود. این روش اثرات  های تابلویی استفاده می ، مقطعی و داده های سری زمانی تابلویی پویاست که برای داده
ها  ، فرض نرمال بودن دادهOLSروش  برخلاف، GMMدر روش  گیرد. یتعدیل پویای متغیر وابسته را در نظر م

های تابلویی پویا با داشتن مشکل ناهمسانی واریانس شناخته  وجود ندارد و ناهمسانی واریانس مجاز است. داده
 (.2008تواند کنترل شود )بالتاجی،  اند که خوشبختانه این مشکل در این روش می شده

 یجملات خطا و ابزارها بستگ یالیسر یبه معتبر بودن فرض عدم همبستگ GMM ۀزنند نیتخم یسازگار
 1( و دومی توسط آرلانو و باور1991ح شود. اولی توسط آرلانو و باند )یدو آزمون تصر ۀلیوس بهتواند   یدارد که م

ش یاز پ یها تیمحدوداز ( J-Statistic) 3آزمون سارگان ی( ارائه شدند. اول1998) 2و بلوندل و باند (1995)
شود.  شده است و برای مشخص کردن هر نوع همبستگی بین متغیرهای ابزاری و خطاها به کار برده می نییتع
اینکه ابزارها معتبر باشند باید بین ابزارها و جملات خطا همبستگی وجود نداشته باشد. فرمول آزمون  منظور به

 زیر است: صورت بهسارگان 

(2) 𝑠𝑠 = ∑ 𝑧𝑧(z𝑖𝑖
′𝐻𝐻𝑖𝑖𝑧𝑧𝑖𝑖)−1𝑧𝑧′ ∑   

         ̂          ̂  ′

 ماتریسی با ابعاد Hماتریس متغیرهای ابزاری و  zبرآوردگر در مدل وجود داشته باشد،  kبا فرض اینکه 
(T-q-1)  .استT  تعداد مشاهدات وq نمادها نیز برآوردگرهای متغیر  ۀتعداد متغیرهای ابزاری در مدل است. بقی
 ۀتفاضلی مرتب ۀکه ابزارها تا جایی معتبرند که در معادل استصفر برای آزمون سارگان این  ۀفرضی ابسته هستند.و

. آزمون دوم همبستگی ستمناسب بودن ابزارها ۀدهند صفر نشان ۀاول با خطاها همبسته نباشند. عدم رد فرضی
 یتفاضل یدر جملات خطا AR(2)دوم  ۀمرتب یالیسر یوجود همبستگ 𝑀𝑀2 ۀآمار   ۀلیوس بهاست که  4سریالی

رود. عدم رد  می به کارکند. این آزمون نیز برای بررسی صحت متغیرهای ابزاری   یرا آزمون م AR(1) اول ۀمرتب
 ،بنابراین ؛کند  یو معتبر بودن ابزارها فراهم م یالیسر یرا دال بر فرض عدم همبستگ یصفر شواهد ۀیفرض

GMM یتفاضل ۀدوم در جملات خطا از معادل ۀگونه همبستگی سریالی از مرتب که هیچ سازگار است هنگامی 
سازگار بوده و ابزارهای آن معتبر باشند، مدل   GMMاول وجود نداشته باشد. در صورتی که برآوردگر ۀمرتب
 (.1395 ،)بصیرتهای پانل پویا نیز معتبرند  داده

 
 تصریح مدل .4-1

 ییتابلو یها از مدل داده ،صنعتی مالی و کیفیت حکمرانی بر استراتژی رشد  ۀبرای تعیین تجربی نقش توسع
 شود: استفاده می 3 ۀرابط صورت به

                                                                                                                                                                   
1. Arellano & Bover 
2. Blundell & Bond 
3. Sargan test 
4. Serial Corrolation Tese 

 

 

(3) TCIit = αi + Σit=1
NT βTCIit−1 + Σit=1

NT γFDit + Σit=1
NT σINSit + δFDit ∗  INSit +

Σit=1
NT θCVit + Lc + Lt + εit   

 استراتژی رشدگیری  را برای اندازه (2007) لین ۀمورد استفاد (𝑇𝑇𝑇𝑇𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖) شاخص انتخاب فناوریاین مطالعه 
گیری  برای اندازهآن ( از 2023) ( و کین2022(، کرومتیت )2021که در مطالعات احمدی ) برد کار میه ب صنعتی

 :شود بیان می 4 ۀرابط صورت به واستفاده شده  یصنعت استراتژی رشد

(4) TCI =
AVSit
LSit

GDPit
Lit

 

AVSit در زمان   )در این مورد صنعت( از کشور  یک بخش ۀافزود ارزش ،LSit  شده گرفتهکار به کار نیروی 
بالاتر به مفهوم سرپیچی از  TCI .استکل نیروی کار  Lit در یک کشور، افزوده ارزشکل  𝐺𝐺𝐺𝐺𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖در صنعت، 

مالی   ۀتوسع  شاخص FDitاند.  بر به صنایع کاربر ترجیح داده شده . به این معنا که صنایع سرمایهاستیت نسبی مز
گذاری در کشورها  های اقتصادی و سرمایه ای از فعالیت نماینده عنوان بهاست. از آنجایی که ارزش بازار سهام 

تواند تأثیرات  آن اقتصاد کلان است که می تبع بهها و  رشد و توسعه شرکت ۀدهند نشان آنکند، افزایش  عمل می
 عنوان بهدر این پژوهش شاخص ارزش بازار سهام  ،رو از این ؛بر رشد و پیشرفت اقتصادی داشته باشد یتوجه قابل

شاخص  عنوان به( نیز از این شاخص 2009) 2( و بالتاجی2002) 1بک است. شدهمالی انتخاب  ۀشاخص توسع
  اند. تفاده کردهمالی اس ۀتوسع

INSit  وشاخص کیفیت حکمرانی FDit ∗ INSit یبراکه است مالی  ۀاثر تعاملی کیفیت حکمرانی و توسع 
 :شود یم محاسبه 5 ۀیی طبق رابطنها اثرات ،یحکمران تیفیک و یمال ۀتوسع متقابل اثر ترقیدق یبررس

(5) 𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝑖𝑖𝑖𝑖

= 𝜎𝜎 + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑡𝑡 

INCVit 3و ژانگ رشد مانند سان ۀکنند متغیرهای کنترلی است که از ادبیات تجربی در مورد عوامل تعیین 
 ( استخراج شده است.2019) 4( و ماوج2019)

 .نشان داده شده استها  و منبع داده رفته در مدلکار همتغیرهای ب 1 در جدول 
 
 
 

                                                                                                                                                                   
1. Beck 
2. Baltaji 
3. Li, Shao, Shi, Sun & Zhang 
4. Mawejje 
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(3) TCIit = αi + Σit=1
NT βTCIit−1 + Σit=1

NT γFDit + Σit=1
NT σINSit + δFDit ∗  INSit +

Σit=1
NT θCVit + Lc + Lt + εit   

 استراتژی رشدگیری  را برای اندازه (2007) لین ۀمورد استفاد (𝑇𝑇𝑇𝑇𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖) شاخص انتخاب فناوریاین مطالعه 
گیری  برای اندازهآن ( از 2023) ( و کین2022(، کرومتیت )2021که در مطالعات احمدی ) برد کار میه ب صنعتی

 :شود بیان می 4 ۀرابط صورت به واستفاده شده  یصنعت استراتژی رشد

(4) TCI =
AVSit
LSit

GDPit
Lit

 

AVSit در زمان   )در این مورد صنعت( از کشور  یک بخش ۀافزود ارزش ،LSit  شده گرفتهکار به کار نیروی 
بالاتر به مفهوم سرپیچی از  TCI .استکل نیروی کار  Lit در یک کشور، افزوده ارزشکل  𝐺𝐺𝐺𝐺𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖در صنعت، 

مالی   ۀتوسع  شاخص FDitاند.  بر به صنایع کاربر ترجیح داده شده . به این معنا که صنایع سرمایهاستیت نسبی مز
گذاری در کشورها  های اقتصادی و سرمایه ای از فعالیت نماینده عنوان بهاست. از آنجایی که ارزش بازار سهام 

تواند تأثیرات  آن اقتصاد کلان است که می تبع بهها و  رشد و توسعه شرکت ۀدهند نشان آنکند، افزایش  عمل می
 عنوان بهدر این پژوهش شاخص ارزش بازار سهام  ،رو از این ؛بر رشد و پیشرفت اقتصادی داشته باشد یتوجه قابل

شاخص  عنوان به( نیز از این شاخص 2009) 2( و بالتاجی2002) 1بک است. شدهمالی انتخاب  ۀشاخص توسع
  اند. تفاده کردهمالی اس ۀتوسع

INSit  وشاخص کیفیت حکمرانی FDit ∗ INSit یبراکه است مالی  ۀاثر تعاملی کیفیت حکمرانی و توسع 
 :شود یم محاسبه 5 ۀیی طبق رابطنها اثرات ،یحکمران تیفیک و یمال ۀتوسع متقابل اثر ترقیدق یبررس

(5) 𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝑖𝑖𝑖𝑖
𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝑖𝑖𝑖𝑖

= 𝜎𝜎 + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑡𝑡 

INCVit 3و ژانگ رشد مانند سان ۀکنند متغیرهای کنترلی است که از ادبیات تجربی در مورد عوامل تعیین 
 ( استخراج شده است.2019) 4( و ماوج2019)

 .نشان داده شده استها  و منبع داده رفته در مدلکار همتغیرهای ب 1 در جدول 
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2. Baltaji 
3. Li, Shao, Shi, Sun & Zhang 
4. Mawejje 
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 ها و منبع داده تعریف متغیرها .1جدول 

 منبع داده توضیحات نماد نام متغیر متغیرنوع 

 TCI صنعتی استراتژی رشد وابسته
لید وبخش صنعت از ت ۀافزود ارزش

 WDI ناخالص داخلی

 SM مالی  ۀتوسع   مستقل
 دیارزش بازار سهام نسبت به تول

 IMF- WDI داخلی ناخالص

 INS کیفیت نهادی مستقل
  وزنی شش شاخص ۀمیانگین ساد

 WGI جهانیحکمرانی بانک 

 ۀتوسع و یحکمران تیفیک یتعامل اثر تعاملی
 SM*INS یمال

و مالی  ۀشاخص توسع ضرب حاصل
 کیفیت حکمرانی

 محاسبات پژوهشگر

 LFBE نیروی کار با تحصیلات پایه کنترلی
درصد کل جمعیت در سن کار با 

 WDI تحصیلات پایه

 GGDP مخارج دولت کنترلی
لص مخارج دولت نسبت به تولید ناخا

 WDI داخلی

 WDI صادرات سوخت FUE صادرات سوخت کنترلی

گذاری  جریان خالص سرمایه کنترلی
 UNCTAD گذاری مستقیم خارجی سرمایه FDI *مستقیم خارجی

نسبی  صورت بهمستقیم خارجی  یگذار هیسرماضرایبی همگن و همچنین با توجه به اینکه اغلب متغیرها به غیر از جریان خالص  ۀدر راستای ارائ *
لگاریتمی است و  صورت بهمستقیم خارجی  یگذار هیسرماو مجزا از واحد هستند، از متغیرهای سطح استفاده شده است و تنها متغیر جریان خالص 

 این باعث شده که تحلیل ضرایب مجزا از واحد باشد و سازگاری افزایش یابد.
 (پژوهش مآخذ: منبع)

 
محور ارائه   محور و نوآوری  محور، کارایی  اصلی پژوهش در کشورهای منبع متغیرهای آمار توصیفی 2در جدول 

 66/42، 8/30ترتیب  داخلی در سه گروه به ناخالص دیارزش بازار سهام نسبت به تولشده است. میانگین شاخص 
دارد.  با دو گروه دیگر یا ملاحظه قابلمحور تفاوت   در کشورهای نوآوری این شاخص . میانگیناست 71/79و 

. کیفیت حکمرانی یکی از است 95/85و  89/41، 57/34ترتیب  برای سه گروه به یمیانگین شاخص حکمران
کشورهای  است.های توسعه  حیاتی برای کمک به تحقق برنامه ییافتگی و ضرورت توسعه یابزارهای ارتقا

های نهادی  اند قوی بودن چارچوبتو میآن یکی از دلایل  هستند کهمحور دارای رشد اقتصادی بالایی   نوآوری
 در این کشورها باشد.

 
 

 

 

 آمارهای توصیفی متغیرهای تحقیق .2جدول 

کشورهای  آمار توصیفی نام متغیر
 محور منبع

کشورهای 
 محور کارایی

کشورهای 
 محور نوآوری

 استراتژی رشد
 صنعتی

 02/1 44/1 92/1 میانگین
 53/2 88/2 48/6 ماکزیمم
 43/0 65/0 68/0 مینیمم

 29/0 46/0 13/1 انحراف معیار

 مالی ۀتوسع

 71/79 66/42 8/30 میانگین
 93/321 7/108 29/97 ماکزیمم
 24/9 4/7 718/3 مینیمم

 9/57 96/22 36/22 انحراف معیار

کیفیت 
 حکمرانی

 95/85 89/41 75/34 میانگین
 42/98 63/69 58/55 ماکزیمم
 9/56 6/11 43/13 مینیمم

 05/9 13/12 13/11 حراف معیاران
اثر تعاملی 
کیفیت 

حکمرانی و 
 مالی توسعۀ

 27/167 82/1816 66/1052 میانگین
 7/2202 75/575 45/4557 ماکزیمم
 46/2 11/196 24/122 مینیمم

 49/289 93/1197 45/905 انحراف معیار
 (پژوهش یها افتهی: منبع)

 
 های پژوهش یافته .5

به همین دلیل از  ؛است صنعتی رشدمالی و حکمرانی در استراتژی  ۀوهش بررسی اثر توسعهدف اصلی برای پژ
شود.  محور استفاده می نوآوری محور و محور، کارایی بندی کشورها با ساختارهای متعدد منبع شواهد آماری گروه

های مانایی را مطرح  فاده از آزمونساله تغییر خواهند کرد، الزام به است بیست ۀها که در دور این نوع از ساختار داده
ها باعث ایجاد رگرسیون کاذب خواهد شد و به همین دلیل شناخت  وجود متغیرهای نامانا در برآورد مدل .کند می

های پانلی  داده یاقتصادسنجنخستین مرحله در  ها از اهمیت بالایی برخوردار است. نسبت به ویژگی مانایی داده
 های متعددی برای تشخیص وابستگی آزمون. (2005 ،)بالتاجی استوابستگی  قبل از هر آزمون، تشخیص

 2وابستگی مقطعی پسران( و آزمون 1980) 1های بریوش و پاگان آزمون توان به است که می شدهپیشنهاد 
آزمون امکان در این پژوهش از آزمون وابستگی مقطعی پسران استفاده شده است. مزیت این  .اشاره نمود (2004)

 .داردخصوصیات مطلوبی نیز های کوچک  در نمونهاست که های پانل متوازن و نامتوازن  برای دادهانجام آن 
صفر نبود وابستگی مقطعی است که بر  ۀفرضی ،نشان داده شده است. در این آزمون 3آزمون در جدول  ۀنتیج

 صفر رد شده و وابستگی مقطعی وجود دارد. ۀفرضی ،اساس نتایج
                                                                                                                                                                   
1. Breusch and Pagan’s Test of Cross Section Dependence 
2. Pesaran’s Test of Cross Sectional Independence 
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 آمارهای توصیفی متغیرهای تحقیق .2جدول 
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 27/167 82/1816 66/1052 میانگین
 7/2202 75/575 45/4557 ماکزیمم
 46/2 11/196 24/122 مینیمم

 49/289 93/1197 45/905 انحراف معیار
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 های پژوهش یافته .5
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ها باعث ایجاد رگرسیون کاذب خواهد شد و به همین دلیل شناخت  وجود متغیرهای نامانا در برآورد مدل .کند می

های پانلی  داده یاقتصادسنجنخستین مرحله در  ها از اهمیت بالایی برخوردار است. نسبت به ویژگی مانایی داده
 های متعددی برای تشخیص وابستگی آزمون. (2005 ،)بالتاجی استوابستگی  قبل از هر آزمون، تشخیص

 2وابستگی مقطعی پسران( و آزمون 1980) 1های بریوش و پاگان آزمون توان به است که می شدهپیشنهاد 
آزمون امکان در این پژوهش از آزمون وابستگی مقطعی پسران استفاده شده است. مزیت این  .اشاره نمود (2004)

 .داردخصوصیات مطلوبی نیز های کوچک  در نمونهاست که های پانل متوازن و نامتوازن  برای دادهانجام آن 
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1. Breusch and Pagan’s Test of Cross Section Dependence 
2. Pesaran’s Test of Cross Sectional Independence 
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 مون وابستگی مقاطع پسرانآز .3جدول 
 محور نوآوری محور کارایی محور منبع

2.349 
(0.01) 

4.83 
(0.00) 

3.659 
(0.00) 

 های پژوهش( )منبع: یافته

واحد پانلی مثل  ۀهای مرسوم ریش استفاده از روش ،شودهای پانل تأیید  زمانی که وابستگی مقاطع در داده
دهد.  واحد کاذب را افزایش می ۀاحتمال وقوع نتایج ریش (IPS) شین ایم، پسران و ولین و چو -لوینهای  آزمون

آزمون  وجود وابستگی مقطعی پیشنهاد شده که اواحد پانلی متعددی ب ۀهای ریش آزمون ،برای رفع این مشکل
 ایم، پسران و شین با در نظر گرفتن وابستگیآزمون  یا (CADF) مقطعی صورت بهیافته  تعمیم ADF واحد ۀریش
نتایج  .(1396زاده،  )عیسی استفاده شده است CIPS در این پژوهش از آزمون .از آن جمله است (CIPS) طعیمق

محور اغلب متغیرهای پژوهش  دهد که در کشورهای منبع واحد برای متغیرهای پژوهش نشان می ۀآزمون ریش
حور اکثر متغیرها نامانا هستند که با م محور و نوآوری مخارج دولت در سطح مانا هستند. در کشورهای کارایی جز به

 یک تفاضل مانایی تأیید شده است.

 واحد ۀآزمون ریش .4جدول 

 متغیر
 محور نوآوری محور ییکارا محور منبع

 تفاضل سطح تفاضل سطح تفاضل سطح
 -4.138 -1.321 -3.754 -1.549  -1.831 استراتژی رشد صنعتی

ناخالص  مالی )ارزش بازار سهام به تولید ۀتوسع
 -4.103 -0.823  -2.353  -1.643 داخلی(

  -1.846  -1.746  -1.708 کیفیت حکمرانی
 -4.171 -1.174 -3.719 -1.318  -2.028 نیروی کار با تحصیلات پایه

 -3.077 -1.024 -3.741 -1.345 -4.01 -1.482 مخارج دولت نسبت به تولید ناخالص داخلی
 -3.567 -1.224 -4.479 -1.358  -2.746 صادرات سوخت

  -3.652  -2.96  -1.8 گذاری مستقیم خارجی جریان خالص سرمایه
 (های پژوهش منبع: یافته) 

تفاوت مانایی متغیرها با استفاده از  ۀهای آماری همواره با خطاهایی برای محاسبات مواجهند و درج آزمون
انباشتگی را  نایی متغیرها الزام به بررسی آزمون هممتفاوت ما ۀلذا درج ؛دارددلالت بر این موضوع  CIPSآزمون 

 ۀانباشتگی بر این موضوع دلالت دارد که اگرچه متغیرهای پژوهش دارای درج رویکرد آزمون هم .کند مطرح می
ترکیب خطی از روابط بین متغیرها وجود داشته باشد که مانا  در بلندمدت متفاوت مانایی هستند، اما ممکن است

. کند ، مشکلی در برآوردها ایجاد نمیها آنبا وجود نامانایی در برخی از  ،تفاده از متغیرهای در سطحهستند و اس

 

 

بلندمدت را آزمون و برآورد کنیم. اگر یک  ۀکند که این رابط انباشتگی به ما کمک می های هم تجزیه و تحلیل
مذکور مشخص شده با یکدیگر در  ۀای از متغیرها که توسط نظری ویژه ۀاقتصادی صحیح باشد، مجموع ۀنظری

پانلی مانند  یجمع همهای مرسوم  استفاده از روش یمقطعبا توجه به تأیید وابستگی  شوند. بلندمدت مرتبط می
هایی مثل  ، آزمونحل این مشکل منظور بهدهد.  کاذب را افزایش می یجمع هموقوع نتایج  احتمالپدرونی و کائو 

انباشتگی استفاده  وسترلند برای آزمون هم آزمونکه در این پژوهش از شده یشنهاد ( پ2008و اجرتون ) 1وسترلوند
؛ است 05/0برای سه مدل مورد بررسی کمتر از  دهد که مقدار احتمال نشان می 5نتایج در جدول  .شده است

پس  .است های مختلف کشورها رد شده انباشتگی بین متغیرها در گروه صفر مبنی بر عدم هم ۀفرضی ،بنابراین
 بلندمدت بین متغیرها وجود دارد. ۀنوعی رابط

 

 وسترلند یانباشتگ هم آزمون .5 جدول

 محور نوآوری محور کارایی محور منبع
3.73 

(0.00) 
1.79 

(0.03) 
2.92 

(0.00) 
 (پژوهش یها افتهی: منبع)

ند و هیچ نوعی از ناهمگنی همگن هست نسبتاًبر ساختاری از آمارها دلالت دارد که کشورها  تابلوییهای  داده
اما واقعیت آن است که ؛ های رگرسیون مرسوم استفاده کرد توان از مدل وجود ندارد. بر همین اساس می ها آنبین 

بنابراین ؛ وجود دارد ها آناجتماعی و سیاسی کشورها متفاوت است و نوعی ناهمگنی بین -ویژگی اقتصادی
های  از رهیافت رگرسیون داده ها آنگیرند، لذا برای محاسبه  نادیده میهای مرسوم این نوع از ناهمگنی را  مدل

هایی که قادر است وجود ناهمگنی  کند. یکی از آزمون شود که ناهمگنی بین کشورها را لحاظ می پانل استفاده می
نشان ( گزارش شده است. نتایج 6لیمر است که نتایج آن در جدول ) Fآزمون بین کشورها را آزمون نماید، 

های پانل برای برآورد مدل  است و بایستی از رهیافت داده فرما حکمهای پژوهش  دهد که ساختار پانلی بر داده می
است و به این واسطه فرضیه صفر  05/0لیمر کمتر از  Fهای  استفاده نمود، چرا که مقدار احتمال برای آزمون

 است.های مختلف رد شده  مبنی بر همگن بودن کشورها در گروه

 لیمر Fآزمون  .6 جدول
 محور ینوآور محور ییکارا محور منبع شاخص

 2/191 (یداخل ناخالص دیتول به سهام بازار ارزش) یمال ۀتوسع
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75/90 
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 (پژوهش یها افتهیمنبع: ) 
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ی، اقتصاد های نوسان ،یعیبه منابع طب یوابستگتوان به  محور می های کشورهای منبع ویژگی نیتر مهماز 
این  .کرداشاره  فرار مغزها و ناپذیر ینیب شیپ یرشد اقتصاد، یفقر و نابرابر ،داریناپا ۀتوسعی، عدم تنوع اقتصاد

. دارند یدسترس یکمتر ۀیرمابه س ها سایر گروهدارند و نسبت به  یماهر نسبتاً فراوانریکار غ یرویمعمولاً نگروه 
صنایع به این معناست که د نکن را اجرا می)سرپیچی از مزیت نسبی(  CADاتژی هنگامی که استراین کشورها 

بر  دولت تمایل دارد منابع بیشتری را به صنایع تولیدی سرمایه وشود  بر بر صنایع کاربر ترجیح داده می سرمایه
زیرا  ؛ی دوام بیاورندتوانند در بازار جهان نمی ها آناما صنایع مطلوب اساساً مزیت نسبی ندارند. ؛ اختصاص دهد

کمیاب شناخته  ۀنیروی کار فراوان و سرمای عنوان بهکه  ها آن موقوفاتساختار تولید ممکن است با ساختار 
منجر  ناچار بهناپذیر است و  دولت برای محافظت از آن صنایع اجتناب ۀشود سازگار نباشد. در این مورد، مداخل می

. دشو میجذب نیروی کار محدود  ،بر ظرفیت صنایع سرمایهبه  با توجه، شود. علاوه بر این می AVSبه افزایش 
کوچک است  LS ،بنابراین؛ استشده نیروی کار کمتر مورد نیاز  بندی صنایع اولویتدر است که آن نیز این دلیل 

 (.Kromtit, 2022) زیاد است TCIارزش ، کند را اجرا می CADوقتی یک کشور استراتژی  ،در نتیجهو 
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 را خود یاقتصاد رشد کنند یم یسع کشورهااز  گروه نیا. ابدی یم شیافزا ییکارا و کاهش ها هدررفت که شود یم
 لیخود از قب ینسب یها تیاز مز یریگ   . بخش صنعت با بهرهکنند هماهنگ ستیز طیمح و یعیطب منابع حفظ با

قادر  یجهان یریپذ رقابت ودولت  تیحما ها، رساختیدر ز یگذار هیسرما نوظهور، عیناص ۀتوسع و یصنعت تنوع
 شیبا افزا جهیدر نت .شهروندان کمک کند یزندگ تیفیاشتغال و بهبود ک شیافزا دار،یپا یاست تا به رشد اقتصاد

 .ابدی یم شیافزا TCIارزش  ،بخش صنعت یور بهره
پایدار  ۀکلیدی در رشد اقتصادی و توسع یعامل عنوان بهمحور  آوریبخش صنعت در کشورهای نو ۀافزود ارزش

یند تولید ایجاد ابه معنای افزایش ارزش کالاها و خدماتی است که در طول فر افزوده ارزششود. این  شناخته می
محور  رشد بخش صنعت در کشورهای نوآوری .وری بخش صنعت است کارایی و بهره ۀدهند شود و نشان می

به افزایش درآمد  تنها نهزایی  شود. این اشتغال های جدید و بهبود شرایط کاری می معمولاً منجر به ایجاد شغل
محور، استفاده از  در کشورهای نوآوری. همچنین انجامد کند، بلکه به تقویت اقتصاد نیز می خانوارها کمک می

شود. این افزایش  وری در بخش صنعت می ش بهرههای تولید پیشرفته باعث افزای های نوین و روش فناوری
 TCIارزش  ،بخش صنعت ۀافزود ارزشبا افزایش  ،. در نتیجهکمتر است ۀوری به معنای تولید بیشتر با هزین بهره

و توسعه، آموزش  قیتحق قیبلکه از طر کنند، ینم یرویپ ینسب تیصرفاً از مز گرید کشورها نیا. یابد افزایش می
را در بلندمدت در بازار  ها آنکه  کنند یخلق م ایو پو داریپا یرقابت تیمز شرفته،یپ یها یدر فناور یگذار هیو سرما

 آمده است. 7گروه کشور در جدول  سهنتایج حاصل از برآورد الگوی پژوهش در  .سازد یتر م موفق یجهان
 

 

 

 نتایج برآورد الگو در کشورهای منتخب .7جدول 
 محور ینوآور محور ییکارا محور منبع یاختصار علامت متغیر

 LTCI با وقفه صنعتی استراتژی رشد
***7140/0 

 (081/4) 
***708/0 

(047/8) 
***824/0 

(699/8) 
)ارزش بازار سهام به تولید  مالی ۀتوسع

 (SM) ناخالص داخلی(
FD 

**0238/0 
(981/1) 

000860/0 
(956/0) 

***000282/0 
(544/4) 

 INS کیفیت حکمرانی
*00318/0 
(872/1) 

00127/0- 
(532/0-) 

000284/0- 
(198/0-) 

 FD*INS مالی و کیفیت حکمرانی ۀاثر تعاملی توسع
*000735- 
(929/1-) 

0000183/0- 
(747/0-) 

***0000572/0- 

(65/11-) 

 GGDP مخارج دولت نسبت به تولید ناخالص داخلی
000497/0 

(0537/0) 
***0187/0- 

(736/6-) 
00021/0- 

(14/0-) 

 LFBE وی کار با تحصیلات پایهنیر
***00835/0 
(952/5) 

000607/0- 
(459/0-) 

000887/0- 
(937/0-) 

 FUE صادرات سوخت
000342/0- 

(591/0-) 
***00315/0 
(618/2) 

*00111/0 
(671/1) 

گذاری  جریان خالص سرمایهلگاریتم 
 LFDI مستقیم خارجی

***0737/0- 
(955/2-) 

**0152/0- 
(044/2-) 

*00143/0 
(745/1) 

 است. zآمارۀ  دهد و اعداد داخل پرانتز ترتیب معناداری در سطوح خطای ده درصد، پنج درصد و یک درصد را نشان می *، **، *** به
 (های پژوهش منبع: یافته)

دار و ادرصد معن 5محور در سطح  در کشورهای منبع (مالی )ارزش بازار سهام  ۀتوسع دهد که نشان می نتایج
تر  بازار مالی پیشرفتهدهد  ارتباط مثبت دارد که نشان می یبازار مالی با استراتژی رشد صنعت ۀوسعمثبت و ت

بیشتر به سمت  ۀمهم این است که این توسع ۀاما نکت؛ گذاری در صنایع جدید شود تواند موجب افزایش سرمایه می
تواند باعث ایجاد نوعی وابستگی  ر میاند و همین ام منابع طبیعی بنا شده ۀشود که بر پای صنایعی هدایت می

شود  می صنعتی افزایش ارزش بازار سهام باعث افزایش معیارهای استراتژی رشد .شودخطرناک به منابع محدود 
 شود. منجر می CADکه به این معناست که به استراتژی 

باشند، اما  یو رشد اقتصاد یمال نیتأم یبرا یمهم یابزارها توانند یو ارزش بازار سهام م یمال ۀاگرچه توسع
 محور، ییکارا یاز کشورها یندارد. در برخ صنعتی رشد یبر استراتژ یدارامعن اثر محور  ییکارا یدر کشورها

 تطابق عدم نی. استین راستا هم یاقتصاد یها بخش و عیصنا یواقع یازهاین با کامل طور به یمال یبازارها
 یکشورها اکثر درسهام  یبازارها .شود منجر یا توسعه یها پروژه یبرا مناسب یمال نیتأم عدم به تواند یم

و  یگذار هیسرما هایمیبر تصم یمنف ریتأث تواند یکه م رندیگ یمقرار  دینوسانات شد ریتأث تحت محور  ییکارا
 .شودها  پروژه یمال نیدر تأم یثبات یموجب ب تواند ینوسانات م نیها داشته باشد. ا رشد شرکت یها یاستراتژ
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 ۀدر این کشورها، توسع دار و مثبت است.محور در سطح یک درصد معنا  مالی در کشورهای نوآوری  ۀتوسع
سمت صنایع مبتنی بر  ها بیشتر به گذاری دهد، بلکه این سرمایه گذاری صنعتی را افزایش می سرمایه تنها نهمالی 

کارایی بالاتر  ۀدهند لی در این کشورها نشانما ۀثیر توسعأشود. نسبت بالاتر ت فناوری و نوآوری هدایت می
 .شود می TCIمالی باعث افزایش  ۀ. افزایش توسعهای نوآورانه است نهادهای مالی در تخصیص سرمایه به پروژه

 که (1398و احمدپور و همکاران ) (2022) تیکرومت جمله ، ازکند یم دییتأات را مطالعهای برخی  یافته جینتا نیا
 .کنند یاشاره م یو رشد اقتصاد صنعتی رشد یاستراتژ بر یمال ۀوسعبه اثر مثبت ت

حکمرانی خوب بر  .است صنعتی رشد یکی از اهداف پژوهش بررسی اثر کیفیت حکمرانی بر استراتژی
حکمرانی خوب به مفهوم فضای  ،بنابراین ؛صحیح در جهت رفاه آحاد جامعه دلالت دارد های ساختارها و تصمیم

با ایجاد نهادهای  ها دولتهای بخش خصوصی با کمترین اثرات جانبی منفی است.  ای فعالیتکافی برای اجر
سازند تا از این  هزینه فراهم می کم یا گونه به، محیط مناسبی برای تنظیم روابط اقتصادی افراد جامعه مداکار

ب و اعتماد به نهادهای دولتی . وجود حکمرانی خوسازندکارآفرینی را فراهم  ۀتقویت اقتصاد و توسع ۀطریق زمین
جدید  وکار کسبگذاری، مدیریت و یا شروع یک  آن تمایل شهروندان را برای پذیرفتن ریسک سرمایه و اثربخشی
ضعف حکمرانی و نبود دولتی اثربخش، عدم شفافیت، عدم ثبات سیاسی، بالا  ،از طرف دیگر. دهد افزایش می
 گیرانه و کنترل دستوری بازار با افزایش ریسک و موانع پاگیر و سخت های مالیاتی و مقررات دست و بودن تعرفه
گذاری را  مبادله برای سرمایه ۀکلی حکمرانی مطلوب هزین طور به ،بنابراین؛ شود منجر می ینیکارآفربه تضعیف 

ل بسته کند. حا های اقتصادی رشد می  بخش ۀتنوع و توسعبه  ،دهد و به این واسطه داری کاهش میامعن طور به
ها تغییرات  در اقتصاد، ممکن است رشد صنعت نسبت به سایر بخش جادشدهیابه ساختار اقتصاد و نوع کارآفرینی 

 دار و مثبتامحور در سطح ده درصد معن  شاخص کیفیت حکمرانی در کشورهای منبع .ناهمگنی را تجربه کند
مانند کاهش فساد و افزایش شفافیت( های حکمرانی ) دهد در این کشورها بهبود شاخص نشان می است که

های نهادی و  دلیل ضعف زیرساخت اما این اثر محدود به؛ تواند تا حدی به بهبود شرایط اقتصادی کمک کند می
بهبود کیفیت حکمرانی باعث افزایش شاخص استراتژی رشد  .های کلان اقتصادی است راستایی سیاست عدم هم

 و زلوپ یسیم جملهاز است  یمطالعاتتأییدکنندۀ  جهینت نیاشود.  می CADو منجر به اتخاذ استراتژی  یصنعت
اشاره  یبر رشد اقتصاد یحکمران تیفی( که به اثر مثبت ک1398( و احمدپور و همکاران )2023) همکاران

 .کنند یم
شورها ک نیندارد. اغلب ا صنعتی رشد یبر استراتژ یدارااثر معن محور  ییکارا یدر کشورها یحکمران تیفیک

 تواند یتنوع م نیخاص خود را دارند. ا یازهاین هرکدامکه  هستند یمتنوع اریبس یاقتصاد یساختارها یدارا
 .بگذارد ریها تأث بخش ۀبر هم کسانیطور  نتواند به یحکمران تیفیباعث شود که ک

محور اثر  وری، کیفیت حکمرانی در کشورهای نوآصنعتی مالی بر استراتژی رشد  ۀاثر مثبت توسع برخلاف
است. یکی از دلایل  توجه جالبعدم معناداری اثر کیفیت حکمرانی ندارد.  صنعتی داری بر استراتژی رشدامعن

شود تغییرات  یافتگی نهادهای حکمرانی در این کشورهاست که باعث می  احتمالی این امر سطح بالای توسعه

 

 

های خصوصی در این کشورها  همچنین شرکت. کوچک در کیفیت حکمرانی اثر فوری بر رشد نداشته باشد
دهد که عوامل  این امر نشان می .ند که حتی در شرایط تغییرات حکمرانی نیز عملکرد پایداری دارندا قوی یقدر به

حکمرانی  ۀدهند های تشکیل این کشورها از نظر شاخص. تری دارند دیگری مانند نوآوری و فناوری نقش کلیدی
کیفیت حکمرانی بابالایی هستند، اما  ۀدارای رتب و... گو و پاسخگویی، کنترل فسادو مثل کیفیت مقررات، گفت
دهد تا از  این شفافیت به شهروندان اجازه می. یندهای دولتی استاها و فر گیری نیازمند شفافیت در تصمیم

مومی و اطمینان از عدالت در این امر به ایجاد اعتماد ع .ها نظارت کنند دولت آگاه شوند و بتوانند بر آن های اقدام
 .کند جامعه کمک می

تواند به  متقابل یکدیگر را تقویت کنند. حکمرانی خوب می طور بهتوانند  مالی می ۀکیفیت حکمرانی و توسع
تواند به بهبود  یافته نیز می ایجاد یک نظام مالی قوی و شفاف کمک کند، در حالی که یک نظام مالی توسعه

 یاری برساند.طریق تأمین منابع مالی برای نهادهای نظارتی و دولتی کیفیت حکمرانی از 
محور و   در دو گروه منبع صنعتی مالی و کیفیت حکمرانی بر استراتژی رشد ۀدر این پژوهش اثر تعاملی توسع

ش در اثر افزای صنعتی مالی منجر به افزایش استراتژی رشد  ۀیعنی توسع؛ دار استامحور منفی و معن  نوآوری
 صنعتی مالی برای تقویت استراتژی رشد  ۀکیفیت حکمرانی و توسع ،به عبارت دیگر .شود کیفیت حکمرانی نمی

ولی با ارتقای  ،شود می صنعتی مالی منجر به افزایش استراتژی رشد ۀکنند. اگرچه توسع مکمل یکدیگر عمل نمی
 ۀتوسع ،به عبارت دیگر؛ پیدا نکرده استافزایش  صنعتی کیفیت حکمرانی در این گروه کشورها استراتژی رشد

بیشترین  کشورهایی که یطور بهاست.  صنعتی مالی جایگزینی برای کیفیت حکمرانی در بهبود استراتژی رشد
تواند دلایل مختلفی  اثر منفی می .تری دارند مالی پایین ۀبرند که توسع منفعت را از بهبود کیفیت حکمرانی می

 .داشته باشد
تواند بر ارزش  قیمت این منابع میهای  نوسان .ندا محور معمولاً به منابع طبیعی خود وابسته عکشورهای منب

ها تأثیر منفی بگذارد. کیفیت حکمرانی  شرکتصنعتی های رشد  بر استراتژی ،بازار سهام تأثیر بگذارد و در نتیجه
تواند بر مشارکت  می که کاهش اعتماد عمومی به نهادهای دولتی و بازار سهام شودمنجر به ضعیف 
مالی در این گروه کاهش یابد، بهبود کیفیت  ۀ. در صورتی که توسعکنندگان تأثیر بگذارد گذاران و مصرف سرمایه

 .شود میصنعتی حکمرانی منجر به افزایش استراتژی رشد 
اگرچه اثر . شود یم محاسبه یینها اثرات ،یحکمران تیفیک و یمال ۀتوسع متقابل اثر تر قیدق یبررس یبرا

بر  یحکمران تیفیک ییاما اثر نها است، یمنف صنعتی رشد یاستراتژ بر یحکمران تیفیو ک یمال ۀتوسع یتعامل
 یحکمران تیدارند، تقو یالاترب یمال ۀمحور که توسع منبع یکشورها دهد که درینشان م صنعتی رشد یاستراتژ

شاخص  نیتر نییپا که غنا کشور یبرا که  یطور به. تاس شده ها در آن صنعتی رشد یاستراتژ شیافزا منجر به
 داده شیافزا درصد 04/0را  صنعتی رشد یاستراتژ ،یحکمران تیفیدر ک شیواحد افزا کیرا داشته  یمال ۀتوسع
 رسد.یدرصد م 6را داشته به  یمال ۀدرصد شاخص توسع نیبالاتر که هند کشور یبرا رقم نیا یحال در. است
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 محور در کشورهای منبعصنعتی  استراتژی رشدبر  کیفیت حکمرانیهایی اثرات ن .8جدول 
 مالی(ۀ سطح توسع بر اساس)

 اثرات نهایی کشورها مالی ۀدرصد توسع
 0004/0 غنا (نیتر نییپا) 72/3
 01/0 کلمبیا )متوسط( 8/30
 06/0 هند )بالاترین( 3/97

 های پژوهش( )منبع: یافته

بخشد.  مالی را بهبود نمی ،و توسع صنعتی های موجود ارتباط استراتژی رشد ادهنه ،محور  در کشورهای نوآوری
ها را  پذیری شرکت مالی شود که ریسک ۀدر زمین سختتواند باعث اعمال قوانین  بهبود کیفیت حکمرانی می

 نتواند گذاران یهسرما یاعتماد بی دلیل به سهام بازار . اگرکند و مانعی برای رشد صنایع نوآورانه ایجاد می محدود
این و  را تأمین کنند توسعه و تحقیق برای لازم مالی منابع نتوانند است ممکن ها شرکت کند، عمل یخوب به

 کاهش رشد اقتصادی منجر شود.به تواند  موضوع می
 تیفعدم شفا ای. وجود فساد ندارد صنعتی رشد یاستراتژ بر یدارامعن اثر محور  ییکارا یکشورها در یتعامل اثر

 ط،یشرا نیگروه کشورها شود. در ا نیا دررشد  یها یبر استراتژ یمال ۀمثبت توسع یمانع از اثرگذار تواند یم
 .باشند نداشته یگذار هیسرما به یلیتما ستم،یس به یاعتماد بی لیدل به است ممکن گذاران هیسرما

ه کشورها در سطح یک درصد دهد این شاخص در هر سه گرو معیار استراتژی رشد با یک وقفه نشان می
فعلی دارد.  ۀقبل تأثیر مثبتی در دور ۀدر دورصنعتی دار است و دلالت بر این دارد که استراتژی رشد امثبت و معن

های قبلی دارند و تغییرات  دهد که این کشورها وابستگی بالایی به سیاست نشان می محور  در کشورهای منبع
حتی بالاتر از کشورهای تأثیر محور   نوآوری محور و  کارایی کشورهایدر  د.افت اتفاق می یندکُ بهساختاری 

های رشد صنعتی در این کشورها پایدارتر و ماندگارترند. در واقع  دهد سیاست این امر نشان میکه محور است   منبع
 .های آینده بسیار محتمل است اگر کشوری در مسیر نوآوری قرار گیرد، حفظ این روند در سال

نوآوری و تواند  میکیفیت است که نیروی کار با ساختار اقتصاد ۀکنند های تعیین مؤلفه نیتر مهمکی از ی
سطح تحصیلات  نیز یکی از معیارهای مهم برای ارزیابی کیفیت نیروی کار .یندهای تولیدی را بهبود دهدافر

یندهای انجام امور را با کمترین اه و فرپذیرفت یراحت بهرا  فناورانهاست که تطابق و یادگیری نسبت به تغییرات 
های اقتصادی نیازمند تنوع نیروی کار هستند و آنچه باعث  رساند. واقعیت آن است که بخش هزینه به انجام می

مکمل  ۀدلیل رابط به ،شود تناسب بین شغل با مهارت است که این مسئله در بخش صنعت ها می پیشرفت بخش
 ۀهزین ،افزایش تناسب شغل با مهارتدر پی لذا  ؛از اهمیت بالایی برخوردار است ،قوی بین سرمایه و نیروی کار

با  کرده لیتحصکند. نیروی کار  مزیت کسب می ینوع بهو یابد  میآموزش نیروی کار برای بخش صنعت کاهش 
شود  د میفرض اینکه تحصیلات دارای کیفیت لازم باشد، علاوه بر آنکه منجر به پویایی و نوآوری در اقتصا

پیوندهای پسین  ۀواسط بهکه را ـ زمینه را برای بخش عظیمی از اقتصاد  ،سرریز مهارت و دانش هایاثر ۀواسط به
 کند. فراهم میـ و پیشین به هم مرتبطند 

 

 

دهد که افزایش سهم نیروی کار دارای تحصیلات بالاتر در کشورهای منبع محور منجر به  برآوردها نشان می
های  ی رشد صنعتی شده است. به عبارتی روند تغییر نیروی کار به سمت افزایش تحصیلات در سالبهبود استراتژ

است. نیروی کار با تحصیلات پایه در سطح  شدهرشد استراتژی رشد صنعتی  سبباخیر در کشورهای منبع محور 
و سرپیچی از  TCIزایش ، به این معنی است که افزایش ِاین متغیر منجر به افاستدار  یک درصد مثبت و معنی

 .شود مزیت نسبی می
 صنعتی و نوآوری محور تأثیر منفی بر استراتژی رشد محور  ییکارانیروی کار با تحصیلات پایه در کشورهای 

دهنده اهمیت اشتغال نیروی کار با تحصیلات بالاتر در  نیست. این نشان توجه قابلدهد اما  را نشان می
 هایی غیر از صنعت است. بخش

برتر، همواره مورد توجه  یفنّاوریکی از عوامل مؤثر بر ورود  عنوان بهگذاری مستقیم خارجی  جذب سرمایه
گذاری  های سرمایه بوده است و به این واسطه اغلب اقتصادها برآنند تا با فراهم کردن مشوق گذاران استیس

قتصاد داشته باشند. در واقع کانال ورود نوین تولیدی به ا یها یفنّاورمستقیم خارجی سهم بالایی را در ورود 
گذاری مستقیم  گذاری مستقیم خارجی است و به همین دلیل جذب سرمایه سرریز تحقیق و توسعه خارجی، سرمایه

از اهمیت بالایی برخوردار است. شواهد  کاربرد نتایج تحقیق و توسعه خارجی در مسائل اقتصادی واسطه بهخارجی 
)در سطح یک  محور ینوآور یکشورها در یخارج میمستق یگذار هیسرما کهدهد  می برای مطالعه حاضر نشان

کار  یروین یور بهره لیدل نیبخش صنعت است و به هم تیاز ظرف یریگ بهره یدر راستا درصد مثبت و معنادار(
و با بوده  رمعناداو  یاثر منف محور  ییکاراو  منبع محور یاما در کشورها؛ داده است شیبخش افزا نیرا در ا

 در پذیری بینی پیش یابد. عدم کاهش می صنعتی گذاری مستقیم خارجی استراتژی رشد افزایش سرمایه
منصرف کند.  بازار به ورود از را گذاران سرمایه تواند می ثباتی سیاسی و عدم شفافیت اقتصادی، بی های سیاست

ای اقتصادی غیر از صنعت بوده است و به ه گذاری خارجی متمرکز بر توسعه سایر بخش عمده توجه سرمایه
 افزوده در بخش صنعت نسبت به کل اقتصاد کاهش یافته است. همین دلیل ارزش

کننده رشد صنعت نسبت به  های تعیین صادرات سوخت و وابستگی کشورها به منابع طبیعی یکی از شاخص
برداری از منابع  بهرهبر منابع طبیعی، های اقتصادی است. واقعیت آن است که در ساختارهای مبتنی  سایر بخش

خواهد شد )گیلفاسون و  بالاتر افزوده ارزشدارای تولیدی های  طبیعی باعث دور شدن عوامل تولید از بخش
معیاری برای وابستگی به منابع تأثیر منفی  عنوان بهمحور   صادرات سوخت در کشورهای منبع(. 1999، 1همکاران

است(. به این معنی است که با کاهش  یمعن یبنیست ) توجه قابلدهد اما  نشان می راصنعتی بر استراتژی رشد 
کشورهای منبع محور معمولاً تمرکز زیادی بر یابد.  صادرات سوخت استراتژی رشد به میزان ناچیزی کاهش می

این عدم تنوع تواند مانع از تنوع اقتصادی شود.  روی استخراج و صادرات منابع طبیعی دارند و این موضوع می
 بازار شود. های پذیری بیشتر در برابر نوسان به آسیبمنجر تواند  می

                                                                                                                                                                   
1. Gylfason 
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های  ی رشد صنعتی شده است. به عبارتی روند تغییر نیروی کار به سمت افزایش تحصیلات در سالبهبود استراتژ

است. نیروی کار با تحصیلات پایه در سطح  شدهرشد استراتژی رشد صنعتی  سبباخیر در کشورهای منبع محور 
و سرپیچی از  TCIزایش ، به این معنی است که افزایش ِاین متغیر منجر به افاستدار  یک درصد مثبت و معنی

 .شود مزیت نسبی می
 صنعتی و نوآوری محور تأثیر منفی بر استراتژی رشد محور  ییکارانیروی کار با تحصیلات پایه در کشورهای 

دهنده اهمیت اشتغال نیروی کار با تحصیلات بالاتر در  نیست. این نشان توجه قابلدهد اما  را نشان می
 هایی غیر از صنعت است. بخش
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محور در سطح ده   در سطح یک درصد و در کشورهای نوآوری محور  ییکاراصادرات سوخت در کشورهای 
 صنعتی دهد افزایش این شاخص باعث افزایش شاخص استراتژی رشد درصد مثبت و معنادار است که نشان می

صنعت  ۀدهد که منابع حاصل از صادرات منابع طبیعی در جهت بهبود زیربناها برای توسع شود. این نشان می یم
 بر سوخت صادرات مثبت اثر به کهدارد  یهمخوان (2022) تیکرومت ۀمطالع با جهینت نیاصرف شده است. 

 .کند یم اشاره صنعتی رشد یاستراتژ
 طور به، اما اره در ادبیات اقتصادی مطرح بودهکه همواست هایی  شسهم و نقش دولت در اقتصاد یکی از چال

به این صورت . های بخش خصوصی است کلی دولت در اقتصادهای مدرن نقش تسهیل زیربناها و مشوق فعالیت
د که نکن های متناسب با نیاز تولید می ها در راستای رشد اقتصادی با سرعت بالا اقدام به اجرای پروژه که دولت

 وکار کسببا بهبود فضای  ،ارای بیشترین اثر بر تشویق بخش خصوصی در راستای تولید باشد. علاوه بر ایند
آموزش و بهداشت رایگان در بسیاری از  ۀکند و در نهایت با ارائ گری تولید فراهم می زمینه را برای تسهیل

اثرگذاری دولت در اقتصاد زمانی  ،براینبنا؛ کند های اقتصادی را عرضه می کشورها، نیروی کار مورد نیاز بخش
و منجر شود ها  نیروی کار متناسب با نیاز بخش ۀو عرض وکار کسبکه به بهبود فضای دارد نمود واقعی 

 های تولیدی باشد. بخش یهای اجرایی مورد تقاضا پروژه
نشان  جی. نتاستا معنادار و یمنف محور  ییکارا یدر کشورها یصنعت رشد یمخارج دولت بر استراتژ اثر

حاکی از آن  جینتا ،. در واقعکنند یم حرکت رشد یاستراتژ کاهش یراستا رد کشورها نیاها در  که دولت دهد یم
 دربلکه  ،ستین یداخل ناخالص دیتول از صنعت اشتغال ۀسران سهم شیافزا بر یمبتن ها دولت یهااستیکه ساست 
 در توان ینم آمده دست به بیضرا به توجه با که است آن تیعواق. است یاقتصاد یها بخش ریسا ۀتوسع یراستا
 نیا در هادولت تیاولو است ممکن که چرا کرد؛ ارائه ینظر اقتصاد در ها دولت مؤثر نقش و بودن نهیبه مورد
 بخش سهم امروزه که است آن تیواقع .باشد یاقتصاد یها بخش ریسا ۀتوسع یراستا در کشورها از گروه

 یطیشرا کردن فراهم اقتصاد، در هادولت دخالت به الزام و کرده رشد سرعت به یاقتصاد یها بخش از خدمات
های دولتی  سیاست یوسو سمتمحور،  محور و نوآوری در کشورهای منبع .است خدمات رشد از یمند بهره یبرا

 یها افتهی با جینتا نیا دار نیست.ااثر از نظر آماری معن ،های اقتصادی است و به همین دلیل رشد تمام بخش
 .دارد مطابقت (2022) تیکرومت ۀمطالع

مبتنی بر کاربرد متغیرهای ابزاری برای استفاده شده که یافته  از رهیافت گشتاورهای تعمیمبرای برآورد مدل، 
ه ب آزمون سارگان ،بایستی اعتبار متغیرهای ابزاری سنجیده و آزمون شود. در همین راستا ،بنابراین ؛برآوردهاست
 بر اساساعتبار بالای متغیرهای ابزاری استفاده شده است. برای صفر آزمون سارگان  ۀشود. فرضی کار برده می
و  05/0ها بالاتر از  گروه کشورهای مورد بررسی در تمام شاخص سهمقدار احتمال سارگان برای  9نتایج جدول 

باند برای بررسی -از آزمون آرلانو ،. علاوه بر اینصفر تأیید شده است ۀبرابر با یک است که به این واسطه فرضی
دهد که برآورد مدل با یک وقفه از اعتبار کافی  اول در برآورد مدل استفاده شده و نتایج نشان می ۀاعتبار وقف

صفر مبنی بر عدم اعتبار  ۀچرا که فرضی ؛قرار گیرد یگذار استیستواند مبنای  برخوردار است و نتایج پژوهش می
 دوم تأیید شده است. ۀوقف

 

 

 باند و سارگان-آزمون آرلانو .9جدول 
 AR(1) AR(2) سارگان کشورها

 48/0 محور منبع
(1) 

25/2- 
(02/0) 

56/0- 
(75/0) 

 47/12 محور ییکارا
(1) 

64/2- 
((00/0) 

54/1 
(12/0) 

 5/17 محور نوآوری
(1) 

8/2- 
(00/0) 

09/0- 
(92/0) 

 (های پژوهش منبع: یافته) 

 گیری و پیشنهادها نتیجه .6
 یدر سه گروه کشورها استراتژی رشد صنعتیبر  یحکمران تیفیو ک یمال ۀتوسع ریتأث یپژوهش به بررس نیا

استراتژی و  یمال ۀتوسع نیب ۀکه رابط دهد ینشان م جیپرداخته است. نتا محور  یو نوآور محور  ییمحور، کارا  منبع
طور  مختلف به یکشورهادر  ریتأث نیقرار دارد و ا یحکمران ینهادها تیفیک ریتأث تحت شدت به رشد صنعتی

که ضعف شدید است  75/33 یحکمرانمیانگین شاخص کیفیت  ،محور  در کشورهای منبع. متفاوت است یمعنادار
 تیفساد گسترده و عدم شفاف ،یگذار هیسرما سکیر شیمنجر به افزا فیضع ینهادها. دهد میرا نشان نهادی 
بلکه  ،ستیمحرک رشد ن تنها نه یبدون اصلاحات نهاد یمال ۀکشورها، توسع نیا در. اند شده یمال یبازارها

در معرض نوسانات  یعیوابسته به منابع طب یاقتصادها. شود مدیناکارا دیممکن است باعث انحراف منابع و تشد
 .دارند ازین یستایس تیو شفاف ینهاد یداریبه پا شیاز پ شیب جه،یقرار دارند و در نت یبازار جهان

شاخص  نیانگیم. دارد استراتژی رشد صنعتیبر  یرمعناداریغ ریتأث یمال ۀتوسع ،محور  ییکارا یکشورهادر 
 یمد، ساختارهااکار یمال یمانند نبود بازارها یموانع. است ینهاد رو انهیم طیشرا انگریب و 89/41 یحکمران

 تیتقو ازمندیکشورها ن نیا. اند شده یمال ۀتوسع یبخشباعث کاهش اثر یمال تیو ضعف شفاف رمنسجمیغ یصنعت
 .اند مستقل ینظارت یو نهادها یاطلاعات تیمدار، شفاف قانون ینظام مال جادیا مانند یو مال ینهاد یها رساختیز

 نیانگیم. دارد استراتژی رشد صنعتیبر  یمثبت و معنادار ریتأث یمال ۀتوسع ،محور  ینوآور یکشورهادر 
 با کند. حکایت میمد اباثبات، شفاف و کار ینهادهااز وجود که است  85.95کشورها  نیدر ا یانشاخص حکمر

. را کاهش دهند یمال ۀتوسع یاثربخش توانند یم یقانون یها تیمحدود یو برخ دهیچیپ ی، بوروکراسهمه نیا
رشد فناورانه  کیو تحر یور بهره یارتقا ،ینوآور یمال نیتأم یبرا یکشورها ابزار قدرتمند نیدر ا یمال ۀتوسع
و کاهش  ریپاگ  و دست نیبه اصلاح قوان ازین ،یمال تیاز ظرف یحداکثر یریگ بهره یحال، برا نیا با. است

 .شود یاحساس م یبوروکراس
 :شود یم ارائه ریز یشنهادهایپ ،پژوهش یتجرب یها افتهیتوجه به  با
اما در کشورهای  ،ی تأمین مالی و رشد اقتصادی باشندتوانند ابزارهای مهمی برا مالی می ۀاگرچه توسع .1

های قانونی، محدودیت  محور ممکن است عوامل دیگری از جمله نبود شفافیت در بازارهای مالی و ریسک  کارایی
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طور  مختلف به یکشورهادر  ریتأث نیقرار دارد و ا یحکمران ینهادها تیفیک ریتأث تحت شدت به رشد صنعتی

که ضعف شدید است  75/33 یحکمرانمیانگین شاخص کیفیت  ،محور  در کشورهای منبع. متفاوت است یمعنادار
 تیفساد گسترده و عدم شفاف ،یگذار هیسرما سکیر شیمنجر به افزا فیضع ینهادها. دهد میرا نشان نهادی 
بلکه  ،ستیمحرک رشد ن تنها نه یبدون اصلاحات نهاد یمال ۀکشورها، توسع نیا در. اند شده یمال یبازارها

در معرض نوسانات  یعیوابسته به منابع طب یاقتصادها. شود مدیناکارا دیممکن است باعث انحراف منابع و تشد
 .دارند ازین یستایس تیو شفاف ینهاد یداریبه پا شیاز پ شیب جه،یقرار دارند و در نت یبازار جهان

شاخص  نیانگیم. دارد استراتژی رشد صنعتیبر  یرمعناداریغ ریتأث یمال ۀتوسع ،محور  ییکارا یکشورهادر 
 یمد، ساختارهااکار یمال یمانند نبود بازارها یموانع. است ینهاد رو انهیم طیشرا انگریب و 89/41 یحکمران

 تیتقو ازمندیکشورها ن نیا. اند شده یمال ۀتوسع یبخشباعث کاهش اثر یمال تیو ضعف شفاف رمنسجمیغ یصنعت
 .اند مستقل ینظارت یو نهادها یاطلاعات تیمدار، شفاف قانون ینظام مال جادیا مانند یو مال ینهاد یها رساختیز

 نیانگیم. دارد استراتژی رشد صنعتیبر  یمثبت و معنادار ریتأث یمال ۀتوسع ،محور  ینوآور یکشورهادر 
 با کند. حکایت میمد اباثبات، شفاف و کار ینهادهااز وجود که است  85.95کشورها  نیدر ا یانشاخص حکمر

. را کاهش دهند یمال ۀتوسع یاثربخش توانند یم یقانون یها تیمحدود یو برخ دهیچیپ ی، بوروکراسهمه نیا
رشد فناورانه  کیو تحر یور بهره یارتقا ،ینوآور یمال نیتأم یبرا یکشورها ابزار قدرتمند نیدر ا یمال ۀتوسع
و کاهش  ریپاگ  و دست نیبه اصلاح قوان ازین ،یمال تیاز ظرف یحداکثر یریگ بهره یحال، برا نیا با. است

 .شود یاحساس م یبوروکراس
 :شود یم ارائه ریز یشنهادهایپ ،پژوهش یتجرب یها افتهیتوجه به  با
اما در کشورهای  ،ی تأمین مالی و رشد اقتصادی باشندتوانند ابزارهای مهمی برا مالی می ۀاگرچه توسع .1

های قانونی، محدودیت  محور ممکن است عوامل دیگری از جمله نبود شفافیت در بازارهای مالی و ریسک  کارایی
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عدم تطابق نیازهای  و یرمالیغدسترسی به منابع مالی، نوسانات بازار، تنوع در ساختار اقتصادی، تکیه بر منابع 
 ،بنابراین؛ تأثیر داشته باشد صنعتی مالی کمتر بر استراتژی رشد ۀا نیازهای واقعی اقتصاد باعث شود توسعمالی ب

 مانند یمال یها رساختیز بهبود و جادیا ی در این گروه کشورها توسعه یابد.مال یها رساختیزگردد  پیشنهاد می
 و شفاف سهام بازار کی جادیا ،یمال عاتاطلا به یدسترس و هیتسو پرداخت، یها ستمیس مد،اکار یها بورس

. کند کمک سهام بازار ارزش رشد به تواند یم یمال یبازارها یمد برااو مقررات کار نیقوان نیو تدو مداکار
 یندهایافر در تا دهد امکان وکارها کسب و شهروندان به تواند یم یمال یو بازارها یبه خدمات مال یدسترس
 .بینجامد تیشفاف شیافزا و کیدموکرات ینهادها تیتقو به تواند یم که باشند شتهدا یشتریب مشارکت یاقتصاد
گذاری تسهیل تجارت و بهبود کارایی اقتصادی به رشد  تواند از طریق افزایش سرمایه مالی می ۀتوسع .2

ف مانند مختلابزارهای مالی  ۀاز طریق توسع عمق بازار مالید شو پیشنهاد می ،بنابراین؛ اقتصادی کمک کند
نقدشونده و  مدایک بازار کار ۀفزایش عمق بازار مالی به توسعا .افزایش یابدقراردادهای آتی و اختیار معامله 

 .گذاران و کل اقتصاد خواهد بود یهکند و این امر در نهایت به نفع سرما باثبات کمک می
کیفیت عی قرار دارند. حکمرانی بابع طبیمحور معمولاً در معرض نوسانات قیمت جهانی منا کشورهای منبع .3

های  ها ایجاد کنند و برنامه های مؤثری برای مدیریت ریسک و بحران ها کمک کند تا استراتژی تواند به دولت می
های دیگر  از بخشد در این گروه کشورها با حمایت شو . پیشنهاد میهای بحرانی طراحی کنند حمایتی برای زمان

 آید. به وجودو تنوع اقتصادی یابد اهش وابستگی به یک یا چند منبع طبیعی ک رزیمانند صنعت، خدمات و کشاو
لازم است کشورهای  ،اقتصادی ۀها در رشد و توسع با توجه به نقش کیفیت حکمرانی و نقش نهاده .4

 اصلاحات نهادی اقدامات اساسی انجام دهند. در صورت اصلاح سیستم سیاسی، اصلاح ۀمحور در زمین  کارایی
تواند باعث افزایش مشارکت  خواهد بود. حکمرانی خوب می رو روبهشرایط اقتصادی و اجتماعی با سختی کمتری 

بازارهای مالی کمک کند. وقتی اعتماد عمومی  ۀتواند به توسع ها شود که این امر می گیری عمومی در تصمیم
 های اقتصادی خواهند داشت. فعالیت گذاری و مشارکت در یابد، تمایل بیشتری به سرمایه مردم افزایش می

 ها پآ استارت رشد از مانع که یادار یها یدگیچیپ کاهش و زائد نیحذف قوان ،محور ینوآور یکشورها در .5
 و یفناور تحولات با عیکه امکان انطباق سر یقانون یها چارچوب یو طراح شوند یم فناورانه یها شرکت و

 و نهادها تیفیک بهبود. گردد منجر یبوروکراس کاهش به تواند یم شندبا داشته را دیجد وکار کسب یها مدل
 یکشورها نیهمچن. کند کمک یاقتصاد رشد یبرا پذیر ینیب شیپ و داریپا یطیمح جادیا به تواند یم نیقوان
 به دتوانن یم یاقتصاد یها تیفعال لیتسه یبرا یو کاهش بوروکراس یقانون یندهایفرا یساز سادهبا  محور  ییکارا
 .کنند اهمرف خود شهروندان یزندگ یبرا یبهتر طیشرا و ابندی دست متوازن و داریپا یاقتصاد رشد

تواند به افزایش اعتماد عمومی نسبت به بازار سهام منجر شود. اگر مردم احساس  کیفیت حکمرانی بالا می .6
گذاری در بازار سهام را  د که سرمایهکنند که نهادهای دولتی شفاف و پاسخگو هستند، احتمال بیشتری وجود دار

کننده از حقوق  قوانین و مقررات حمایتبرای تدوین هر سه گروه کشور که د شو پیشنهاد می. انتخاب کنند
 اقدام نمایند. ها پذیری شرکت شفافیت مالی و مسئولیتسهامداران، 

 

 

 بهبود یها استیس که دهد یم شانن کشورها گروه سهدر هر  یمال ۀو توسع ینهاد تیفیک یمنف یاثر تعامل .7
د شو پیشنهاد می ،نیبنابرا؛ شود منجر یمال توسعه شیافزا به که بود خواهد مداکار یزمان یحکمران تیفیک

 تیتقو قیطر از یحکمران تیفیبهبود کنهادهای حکومتی و قانونی در هر سه گروه کشورها تقویت گردد. 
 کمک کند. یبازار مال ۀدهد و به توسع شیرا افزا گذاران هیسرما اداعتم تواند یم فساد کاهش و یدولت ینهادها
 
 

 تعارض منافع
 گونه تضاد منافع در این پژوهش وجود ندارد. کنند که هیچ نویسندگان اعلام می

 
 درصد مشارکت نویسندگان

 اند. تهکنند که با سهم یکسان در این پژوهش مشارکت داش نویسندگان، ضمن رعایت اخلاق نشر، اعلام می
 

 گزاری سپاس
نظرات ارزشمندشان  ۀدانند که از سردبیر، داوران و تمامی اعضای محترم فصلنامه برای ارائ نویسندگان لازم می

 د.ندر بهبود کیفیت مقاله تشکر نمای
 
 

 منابع
 «کیفیت نهادی و رشد اقتصادی، دموکراسی یا حاکمیت قانون؟»(. 1393) جلیلی، زهرا. ؛اسدزاده، احمد

 .82-55(، 1)3، شناسی اقتصادی و توسعه جامعه ۀفصلنامدو
https://sociology.tabrizu.ac.ir/article_3440.html 

و عض یکشورها یبر رشد اقتصاد ینهاد تیفیو ک یمال ۀاثر توسع» .(1398) دهمرده، نظر. ؛احمدپور، علی
 .62-33، (17)26، یا منطقهۀ اقتصاد و توسع یها پژوهش «.یاقتصاد ۀو توسع یسازمان همکار

https://doi.org/10.22067/erd.v26i17.68020 

تأثیر شاخص » .(1399) نژاد، منیژه. هادی ؛دقیقی اصلی، علیرضا؛ نژاد، غلامرضا گرائی ؛پور، علیرضا برهانی
 ۀتوسع رشد و یها پژوهش «.متوسط و بالا ۀهای با درآمد سرانحکمرانی خوب بر رشد اقتصادی کشور

 https://doi.org/10.30473/egdr.2020.52518.5783 .114-95 (،45)12، اقتصادی

 رشد بر حکمرانی اثر بررسی» (.2024. )، حسینپور علی ؛محمدامین ،یآباد ییحی ؛احمدرضا ،جلالی نائینی
 .70-45 ،(3)29 ،یزیر برنامهاقتصاد و  ۀنام پژوهش .«پانلی یها داده ۀپای بر اقتصادی
fa.html-2337-1-http://eprj.ir/article 



591
ابراهیمی دستگردی و همکاران: تحلیل نقش توسعۀ مالی و...

 

 

 بهبود یها استیس که دهد یم شانن کشورها گروه سهدر هر  یمال ۀو توسع ینهاد تیفیک یمنف یاثر تعامل .7
د شو پیشنهاد می ،نیبنابرا؛ شود منجر یمال توسعه شیافزا به که بود خواهد مداکار یزمان یحکمران تیفیک

 تیتقو قیطر از یحکمران تیفیبهبود کنهادهای حکومتی و قانونی در هر سه گروه کشورها تقویت گردد. 
 کمک کند. یبازار مال ۀدهد و به توسع شیرا افزا گذاران هیسرما اداعتم تواند یم فساد کاهش و یدولت ینهادها
 
 

 تعارض منافع
 گونه تضاد منافع در این پژوهش وجود ندارد. کنند که هیچ نویسندگان اعلام می

 
 درصد مشارکت نویسندگان

 اند. تهکنند که با سهم یکسان در این پژوهش مشارکت داش نویسندگان، ضمن رعایت اخلاق نشر، اعلام می
 

 گزاری سپاس
نظرات ارزشمندشان  ۀدانند که از سردبیر، داوران و تمامی اعضای محترم فصلنامه برای ارائ نویسندگان لازم می

 د.ندر بهبود کیفیت مقاله تشکر نمای
 
 

 منابع
 «کیفیت نهادی و رشد اقتصادی، دموکراسی یا حاکمیت قانون؟»(. 1393) جلیلی، زهرا. ؛اسدزاده، احمد

 .82-55(، 1)3، شناسی اقتصادی و توسعه جامعه ۀفصلنامدو
https://sociology.tabrizu.ac.ir/article_3440.html 

و عض یکشورها یبر رشد اقتصاد ینهاد تیفیو ک یمال ۀاثر توسع» .(1398) دهمرده، نظر. ؛احمدپور، علی
 .62-33، (17)26، یا منطقهۀ اقتصاد و توسع یها پژوهش «.یاقتصاد ۀو توسع یسازمان همکار

https://doi.org/10.22067/erd.v26i17.68020 

تأثیر شاخص » .(1399) نژاد، منیژه. هادی ؛دقیقی اصلی، علیرضا؛ نژاد، غلامرضا گرائی ؛پور، علیرضا برهانی
 ۀتوسع رشد و یها پژوهش «.متوسط و بالا ۀهای با درآمد سرانحکمرانی خوب بر رشد اقتصادی کشور

 https://doi.org/10.30473/egdr.2020.52518.5783 .114-95 (،45)12، اقتصادی

 رشد بر حکمرانی اثر بررسی» (.2024. )، حسینپور علی ؛محمدامین ،یآباد ییحی ؛احمدرضا ،جلالی نائینی
 .70-45 ،(3)29 ،یزیر برنامهاقتصاد و  ۀنام پژوهش .«پانلی یها داده ۀپای بر اقتصادی
fa.html-2337-1-http://eprj.ir/article 



دورۀ 4، شـــمارۀ 14، زمستان  1404

592 

 

 یآورنو بر بخو نیاحکمرو  مالیتوسعۀ  متقاطع ثرا». (1400) ، قاسم.مومیوند ؛علی، یادمر ؛لفضلابوا آبادی، هشا
 .88-67 ،(4)9، یآورنو مدیریت «.رمحو ییراکا منتخب یهارکشودر 

https://www.nowavari.ir/article_131537.html 

بررسی همگرایی شدت انرژی در صنایع »(. 1399. )معصومه ،موسوی ، ابراهیم؛هادیان، زهرا؛ شبانی دهقان
 .71-49 ،(36)9، اقتصاد انرژی ایران ۀنام پژوهش«. ای ایران کارخانه

https://doi.org/10.22054/jiee.2022.59074.1826 
بین فناوری اطلاعات و ارتباطات و رشد  بلندمدتمدت و  ی کوتاهعلّ ۀرابطبررسی »(. 1396روشن. ) ،زاده عیسی

 .132-107(، 1)23، اقتصاد کلان ۀنام پژوهش«. های ایران اقتصادی در استان
17776-https://www.jes.journals.umz.ac.ir/article  

رشد  ،یمال  ۀتوسع یها ر شاخصیتأث یبررس»(. 1400) ، میرفیض.فلاح شمس؛ مینویی، مهرزادلکی، سارا؛ ما
اقتصاد و «. افتهی توسعه و توسعه  در حال یدر کشورها یا سهیکرد مقایبا رو یالملل نیو تجارت ب یاقتصاد

 https://ensani.ir/fa/article/479974 .94-77(، 36)9، یت شهریریمد

References 
Acemoglu, D.; Johnson, S. & Robinson, J. A. (2005). “Institutions as a fundamental 

cause of long-run growth”. Handbook of economic growth, 1, 385-472. 
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w10481/w10481 

Ahmadi Hajiabadi, S.; Ul-Haq, J. & Visas, H. (2022). “Impact of Development Strategy 
on Economic Growth of Iran”. Iranian Journal of Economic Studies, 10(2), 473-487. 
https://doi.org/ 10.22099/ijes.2022.42192.1795 

Ahmadpour, A. & Dahmardeh, N. (2019). “The effect of financial development and 
institutional quality on economic growth in member countries of the organization for 
economic cooperation and development”. Journal of economics and regional 
development, 26(17), 33-62 [In Persian]. https://doi.org/10.22067/erd.v26i17.68020  

Asadzadeh, A. & Jalili, Z. (2014). “Institutional Quality and Economic Growth; 
Democracy or Rule of Law? (Study of the Islamic Countries Group, 2002- 2011)”, 
Economic and Developmental Sociology, 3(1), 55-82 [In Persian]. 
https://sociology.tabrizu.ac.ir/article_3440.html 

Baldwin, R. E. (1989). “Measuring nontariff trade policies”. National Bureau of 
Economic Research. https://doi.org/10.3386/W2978 

Beck, T. (2002). “Financial development and international trade: Is there a link?” Journal 
of International Economics, 57(1), 107-131. https://doi.org/10.1016/S0022-
1996(01)00131-3 

Borhanipour, A.; Geraeinejad, G.; Daghighi Asli, A. & Hadinejad, M. (2021). 
“Assessment of the Impact of Good Governance Index on Economic Growth in Upper 
Middle Income Countries (Panel STR Approach)”. Economic Growth and 
Development Research, 12(45), 95-114 [In Persian]. 
https://doi.org/10.30473/egdr.2020.52518.5783 

 

 

Butkiewicz, J. L. & Yanikkaya, H. (2006). “Institutional quality and economic growth: 
Maintenance of the rule of law or democratic institutions, or both?” Economic 
Modelling, 23(4), 648-661. https://doi.org/10.1016/j.econmod.2006.03.004 

Çetenak, Ö. Ö. (2022). “The relationship between fiscal performance, governance quality, 
and economic growth: evidence from sub-saharan countries”. Afro Eurasian Studies, 
11(1), 1-16. https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/2520577 

Coniglio, N. D.; Vurchio, D.; Cantore, N. & Clara, M. (2021). “On the evolution of 
comparative advantage: path-dependent versus path-defying changes”. International 
Economics, 133, 103522. https://doi.org/10.1016/J.JINTECO.2021.103522 

Cordor, J. K.; Kollie, G. B. (2024). “Financial Development, Governance and Economic 
Growth: A Causal Analysis”. International Journal of Economics and Finance, 16(8). 
http://doi.org/10.5539/ijef.v16n8p84 

De Rosa, D. & Iootty, M. (2012). “Are natural resources cursed? An investigation of the 
dynamic effects of resource dependence on institutional quality. An Investigation of 
the Dynamic Effects of Resource Dependence on Institutional Quality (July 1, 2012)”. 
World Bank Policy Research Working Paper, 6151. http://econ.worldbank.org 

Dehghan, Z.; Hadian, E. & Moosavi, M. (2020). “Study of the convergence of energy 
intensity in Iranian manufacturing industries.”. Iranian Energy Economics Research 
Journa, 9(36), 49-71. [In Persian]. https://doi.org/10.22054/jiee.2022.59074.1826 

Eltejaei, E.; Heidari, N. & Aboutorabi, M. A. (2023). “Financial Development and the 
Relationship between Human Capital-Economic Growth: A Comparative Analysis 
between Developed and Developing Countries”. New Economy and Trad, 18(1), 3-27 
[In Persian]. https://civilica.com/doc/1676706 

Fengju, X. & Wubishet, A. (2024). “Analysis of the impacts of financial development on 
economic growth in East Africa: How do the institutional qualities matter?” Economic 
Analysis and Policy, 82, 1177-1189. https://doi.org/10.1016/j.eap.2024.04.002 

Jalalinaini, A.; yahyaabadi. M & alipour, H. (2024). “Governance and Economic 
Growth”. JEPR. 29(3), 45-70. [In Persian]. http://eprj.ir/article-1-2337-fa.html 

Kafili, V. & Pishva, R. (2017). “The impact of good governance on the relationship 
between financial development and economic growth”. Economic Journal, (7 & 8), 5-
23 [In Persian]. https://ejip.ir/article-1-971-fa.html 

Kenh, S. (2023). “The impact of development strategy choice on capital mobility and 
economic growth”. Journal of International Development, 35(7), 1782-1813. 
https://doi.org/10.1002/jid.3754 

Kletzer, K. & Bardhan, P. (1987). “Credit markets and patterns of international trade”. 
Journal of Development Economics, 27(1-2), 57-70. https://doi.org/10.1016/0304-
3878(87)90006-X 



593
ابراهیمی دستگردی و همکاران: تحلیل نقش توسعۀ مالی و...

 

 

Butkiewicz, J. L. & Yanikkaya, H. (2006). “Institutional quality and economic growth: 
Maintenance of the rule of law or democratic institutions, or both?” Economic 
Modelling, 23(4), 648-661. https://doi.org/10.1016/j.econmod.2006.03.004 

Çetenak, Ö. Ö. (2022). “The relationship between fiscal performance, governance quality, 
and economic growth: evidence from sub-saharan countries”. Afro Eurasian Studies, 
11(1), 1-16. https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/2520577 

Coniglio, N. D.; Vurchio, D.; Cantore, N. & Clara, M. (2021). “On the evolution of 
comparative advantage: path-dependent versus path-defying changes”. International 
Economics, 133, 103522. https://doi.org/10.1016/J.JINTECO.2021.103522 

Cordor, J. K.; Kollie, G. B. (2024). “Financial Development, Governance and Economic 
Growth: A Causal Analysis”. International Journal of Economics and Finance, 16(8). 
http://doi.org/10.5539/ijef.v16n8p84 

De Rosa, D. & Iootty, M. (2012). “Are natural resources cursed? An investigation of the 
dynamic effects of resource dependence on institutional quality. An Investigation of 
the Dynamic Effects of Resource Dependence on Institutional Quality (July 1, 2012)”. 
World Bank Policy Research Working Paper, 6151. http://econ.worldbank.org 

Dehghan, Z.; Hadian, E. & Moosavi, M. (2020). “Study of the convergence of energy 
intensity in Iranian manufacturing industries.”. Iranian Energy Economics Research 
Journa, 9(36), 49-71. [In Persian]. https://doi.org/10.22054/jiee.2022.59074.1826 

Eltejaei, E.; Heidari, N. & Aboutorabi, M. A. (2023). “Financial Development and the 
Relationship between Human Capital-Economic Growth: A Comparative Analysis 
between Developed and Developing Countries”. New Economy and Trad, 18(1), 3-27 
[In Persian]. https://civilica.com/doc/1676706 

Fengju, X. & Wubishet, A. (2024). “Analysis of the impacts of financial development on 
economic growth in East Africa: How do the institutional qualities matter?” Economic 
Analysis and Policy, 82, 1177-1189. https://doi.org/10.1016/j.eap.2024.04.002 

Jalalinaini, A.; yahyaabadi. M & alipour, H. (2024). “Governance and Economic 
Growth”. JEPR. 29(3), 45-70. [In Persian]. http://eprj.ir/article-1-2337-fa.html 

Kafili, V. & Pishva, R. (2017). “The impact of good governance on the relationship 
between financial development and economic growth”. Economic Journal, (7 & 8), 5-
23 [In Persian]. https://ejip.ir/article-1-971-fa.html 

Kenh, S. (2023). “The impact of development strategy choice on capital mobility and 
economic growth”. Journal of International Development, 35(7), 1782-1813. 
https://doi.org/10.1002/jid.3754 

Kletzer, K. & Bardhan, P. (1987). “Credit markets and patterns of international trade”. 
Journal of Development Economics, 27(1-2), 57-70. https://doi.org/10.1016/0304-
3878(87)90006-X 



دورۀ 4، شـــمارۀ 14، زمستان  1404

594 

 

Kromtit, M. (2022). Financial development, growth strategies and structural 
transformation, Doctoral dissertation, University of Glasgow. 
https://theses.gla.ac.uk/83153 

Lectard, P. & Rougier, E. (2018). “Can developing countries gain from defying 
comparative advantage? Distance to comparative advantage, export diversification and 
sophistication, and the dynamics of specialization”. World Development, 102, 90-110. 
https://doi.org/10.1016/j.worlddev.2017.09.012 

Levine, R.; Loayza, N. & Beck, T. (2000). “Financial intermediation and growth: 
Causality and causes”. Journal of monetary Economics, 46(1), 31-77. 
https://doi.org/10.1016/S0304-3932(00)00017-9 

Li, Z.; Shao, S.; Shi, X.; Sun, Y. & Zhang, X. (2019). “Structural transformation of 
manufacturing, natural resource dependence, and carbon emissions reduction: 
Evidence of a threshold effect from China”. Journal of Cleaner Production, 206, 920-
927. https://doi.org/10.1016/J.JCLEPRO.2018.09.241 

Mahran, H. A. (2023). “The impact of governance on economic growth: spatial 
econometric approach”. Review of Economics and Political Science, 8(1), 37-53. 
http://dx.doi.org/10.1108/REPS-06-2021-0058 

Maleki, S.; Minouei, M. & FallahShams, M. (2021). “Investigating the effect of 
indicators of financial development, economic growth and international trade with a 
comparative approach in developing and developed countries”. Journal of Urban 
Economics and Management, 9(36), 77-94. [In Persian]. 
https://ensani.ir/fa/article/479974 

Mawejje, J. (2019). “Natural resources governance and tax revenue mobilization”. 
Resources Policy, 62, 176-183. https://doi.org/10.1016/J.RESOURPOL.2019.04.001 

Misi Lopes, L. E.; Packham, N. & Walther, U. (2023). “The effect of governance quality 
on future economic growth”. SN Business & Economics, 3(6), 108. 
https://link.springer.com/article/10.1007/s43546-023-00488-3 

Pack, H. & Saggi, K. (2020). “The case for industrial policy: a critical survey (Vol. 
3839)”. World Bank Publications. https://documents1.worldbank.org 

Rodrik, D. (2005). “Growth strategies”. Handbook of economic growth, 1, 967-1014. 
https://doi.org/10.3386/W25164 

Shahabadi, A.; Moradi, A. & Moumivand, G. (2021). “The Crossover Effect of Financial 
Development and Good Governance on Innovation in Selected Countries of at the 
Efficiency-Driven Stage”. Innovation Management Journal, 9(4), 67-88. [In Persian]. 
https://www.nowavari.ir/article_131537.html 

Yıldırım, A. & Gökalp, M. F. (2016). “Institutions and economic performance: A review 
on the developing countries”. Procedia Economics and Finance, 38, 347-359. 
https://doi.org/10.1016/S2212-5671(16)30207-6 


